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Elmercado global inicia la jornada con un sesgo de cautela, en medio de la correccién observada en las bolsas internacionales y la
persistencia de rendimientos elevados de tesoros en EE.UU . Las preocupaciones asociadas al panorama fiscal de EE.UU., junto con
el reciente repunte de los precios del petréleo por factores geopoliticos, contintan alimentando dudas sobre la velocidad conla

que la Reserva Federal podria avanzar en un ciclo de flexibilizacién monetaria.

Adicionalmente, el fortalecimiento reciente del yen japonés ha contribuido a generar presién bajista sobre el DXY, en un contexto
donde parte del mercado continda ajustando posiciones financiadas en yenes y reduciendo exposicién a activos de mayor riesgo.
Las monedas de la regién operan en terreno positivo, en medio de la correccidn del ddlar global, con el peso Chileno liderando las

valorizaciones para la sesion de hoy.

En este entorno, el peso colombiano continda mostrando resiliencia relativa gracias al soporte de flujos hacia activos locales y al
atractivo que aln ofrece Colombia en términos de carry. La atencién del mercado estard concentrada en la publicacién de los
indicadores de mercado laboral para la sesion de mafiana, que podrian entregar nuevas sefiales sobre el rumbo FED y definir la

direccionalidad de la moneda durante las préximas sesiones
Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

&=  Peticiones por subsidio de desempleo se ubicaron en linea de las expectativas. Al cierre del 29 de agosto, las

= solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 206 mil, practicamente en linea con las 205 mil
esperadas por el mercado. Este dato sirve como antesala a la publicacién de las nédminas no agricolas vy la
tasa de desempleo de agosto. En Itad proyectamos una creacion de 40 mil empleos, mientras que la tasa de
desempleo se ubicaria en 4,2%.

Libro Beige muestra una economia resiliente, pero con mayores presiones de costos. La Fed reporté una
expansion econémica moderada desde julio, apoyada por el consumo, la manufactura y el empleo. Sin
embargo, el aumento de los costos de energia, transporte y materias primas continda presionando a las
empresas. Aungue los precios siguen aumentando, una mayor sensibilidad de los consumidores estd
limitando la capacidad de las compafiias para trasladar completamente esos mayores costos al consumidor
final.
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Brasil: La produccién industrial registra una leve recuperacién en julio. La produccién industrial de Brasil
aumentd 0,2% mensual en julio, por debajo de las expectativas del mercado (0,5%) y de la proyeccion de Itau
(0,4%). El resultado reflejo una recuperacién de la industria manufacturera (+0,5% m/m), parcialmente
compensada por una caida de la actividad extractiva y minera (-1,0% m/m). Entre las categorias, destacaron
los bienes de consumo duradero (+3,2% m/m) y los bienes de capital (+2,4% m/m).

‘ Chile mejora su posicion fiscal gracias a mayores ingresos y menor inversion publica. Los ingresos crecieron
15,8% anual real en julio, impulsados por una recuperacion tributaria y mayores ingresos mineros, mientras
que el gasto cayd 0,7% anual, reflejando principalmente una contraccion de la inversion publica (-16% anual).
Como resultado, el déficit fiscal acumulado hasta julio se redujo a 0,7% del PIB, frente a 1,4% del PIB un afio
atras, y el déficit de los Ultimos 12 meses cayd a 2,0% del PIB desde 2,5% del PIB.

Brasil — La produccidn industrial aumentd 0,2% mensual
desestacionalizado en julio
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> Loqueviene.

Hoy se publicaran los datos de exportaciones para el mes de julio. Esperamos que las exportaciones sean de USD
A4 4.671 millones, lo que representaria un crecimiento anual de 5.5% respecto ajulio de 2025.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M%
COP 3.159 3.163 3125 -0,09% -0,97%  0,02%
BRL 5,08 5,17 509 -0,16% -1,54% 0,10%
CLP 93193 940,26 933,05 -0,72% 061% -0,79%
MXN 16,99 17,03 1697 0,13% 0,10% 1,98%

DXY 98,96 100 99 0,64% 020% -0,94%

Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%

Brent 96,2 97,6 940 0,6% 7,3% 14,9%
WTI 67,3 68,2 67,0 -19%

Oro 44944 43977 42827 26% -2,3% 10,9%
Plata 66,7 65,6 633 21% -3,7% 14,6%

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%

Var 3M% Var YTD%

-0,36%
-3,88%
2,03%

-0,57%

-1,6%

1,3%

-8,3%

-16,43%
-1,71%
3,36%
-5,96%

-0,65%

58,1%

4.1%

-7,0%

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



DE COroviEry
EWDEMCIT CIVATIERY

AICITY DO ecnerant

=2% Nuestro equipo

Estrategia de mercados
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Sharon Téllez
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Contacto Itad Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Contacto Tesoreria
carolina.monzon@itau.co macroeconomia@itau.co

Juan David Robayo Vargas
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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