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Resistencia 1

* Lajornadainicia con menor aversién al riesgo en medio de los anuncios de EE.UU sobre la suspensién de un
posible ataque militar para dar espacio a negociaciones con Irdn. Lo anterior lleva al petrdleo a operar cerca de
los USD81 bl, con una caida cercana al 3,0% y que se suma ala correccién del 7,0% de la jornada anterior.

» EIDXY no logra encaminarse por encima de los 100 puntos, luego que la Reserva Federal no diera mensajes
contundentes, y el sentimiento de menos aversidn al riesgo se suma a una jornada lateral para el délar global.

» Laregidn opera en terreno mixto con Chile valorizandose cerca de un 0,71%, luego que reportara un crecimiento
mejor de lo esperado en junio, seguido de México (+0,33%), mientras que Brasil permanece con estabilidad.

* Elpeso colombiano superd los $3.200 en la sesidn de ayer como el mercado lo esperaba, en medio de la decision
del Banco Central de mantener la tasa inalterada. Si bien la tendencia alcista puede mantenerse, consideramos
que el escenario de optimismo podria frenar la depreciacion cerca de la figura de los $3.280 - $3.300.

» Esperamos una sesion entre lateral y alcista para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

Pausa en la escalada con Irdn. Trump anuncié que EE.UU. suspendera un posible ataque contra Irdn si se
alcanza rapidamente un acuerdo, tras solicitudes de Irdn y otros paises de Oriente Medio. El eventual pacto
incluiria la reapertura del Estrecho de Ormuz y avances para eliminar la amenaza nuclear irani. La noticia
reduce temporalmente los riesgos geopoliticos sobre el mercado petrolero, en un contexto donde Ormuz
concentra cerca del 20% del comercio mundial de petréleoy GNL.

Chile sorprende con rebote de la actividad. La economia chilena crecid mas de lo esperado en junio, con un
Imacec de 2,4% anual y 0,6% mensual desestacionalizado, superando las previsiones del mercado (1,8%
anualy 0,3% mensual). El avance fue impulsado por la mineria, el comercio y los servicios, aunque persisten
desafios para el crecimiento por el elevado desempleo y la debilidad de la inversion.

Recaudo tributario ligeramente por encima de la meta en 1526. El recaudo tributario de junio cay 3,6% anual
(-9,8% real), marcando un fuerte deterioro frente al desempefio de mayo (+7,4% anual; +1,6% real). En lo
corrido del afio, los ingresos tributarios brutos aumentaron 11% nominal, alcanzando COP 165 billones (8,6%
del PIB). A pesar de la desaceleracion observada en junio, el recaudo acumulado se mantiene en linea con las
metas fijadas por la DIAN para el primer semestre de 2026 (COP 162,6 billones; 8,4% del PIB).

CH - La actividad econémica sorprendié al alza en junio

(GDP-proxy accelerated to 0.6% vs. 0.3% est., annual pace hits 2.4% vs. 1.8%

GDP-proxy (MoM) GDP-proxy (YoY) @ Mining (MoM)

Mining = 3.4%
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> Loqueviene.

Hoy, el Banco de la Republica publicard su Informe de Politica Monetaria del 2726, tras la decisién de politica
monetaria de julio. El informe incluird proyecciones macroecondmicas actualizadas de inflacién y crecimiento,
estimaciones de parametros estructurales como la tasa de interés neutral y la brecha del producto, asi como
orientaciones para la politica monetaria. El documento sera presentado formalmente el jueves 6 de agosto a las
3pm por Hernando Vargas, gerente técnico del Banco. Por otra parte, las minutas de la reunién de politica
monetaria de julio se publicardn el miércoles a las 5pm.

Hoy se publicaran los datos de exportaciones de junio. En mayo, las exportaciones aumentaron 19,3% anual
hasta USD 5.200 millones, completando cinco meses consecutivos de crecimiento de dos digitos. El resultado
estuvo impulsado principalmente por las exportaciones de petréleo, que crecieron 32,4% anual, aunque los
volimenes exportados cayeron 18,1% anual hasta 11,3 millones de barriles, su nivel mas bajo desde agosto de
2025.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
COP 3.234 3.253 3200 239% -1,28% -3,04% -11,01% -14,44%
BRL 5,09 5,09 5,05 0,29% -0,57% 1,60% -243% -7,61%
CLP 92458 926,70 922,70 -0,69% -172% -046% -143% 2,60%
MXN 17,33 17,33 1732 -0,02% -0,60% 0,36% 1,09% -3,93%
DXY 99,96 100 100 -0,04% 1,55% -0,89% 1,83% -1,66%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 83,8 84,7 816 4,7% -5.2% 18,2% -22,5%8 367%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 4054,3 40809 4.0193 0,0% 0,6% -2, 7% -10,3% -6,1%
Plata 58,2 58,6 56,6 0,0% 1,8% -6,3% -201%  -18,8%
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos @ spotify

E[m]

5 - o a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E .

- Itad Inversiones
Colombia 126 =

,gg
4
o
(=]
<
=
[T]
>

- ll o O por @ Apple Podcasts

Itati. Establecimiento ban

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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