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Lajornada inicia con untono de mayor toma de riesgo con un VIX que retrocede cerca de 12% a esta hora hasta los 18 puntos. La
victoria de los demécratas deja un mercado volcado hacia la expectativa de un freno en la expansion fiscal y el endeudamiento en
EE.UU, lo que frena las desvalorizaciones en la parte larga de la curva de tesoros.

EIDXY reacciona con desvalorizaciones alcanzando maximos de julio de este afio y en medio de una menor aversion al riesgo
experimentada en las Ultimas semanas, donde ademas se evidencia una leve recuperacién del sector tecnoldgico en EE.UU.

El petréleo acumulatres sesiones de desvalorizaciones que totalizan cerca del 14% hasta los USD102 bl, lo que alimenta un panorama
mas ameno para el comportamiento de las monedas emergentes.

A nivel Latam, las monedas operan en terreno mixto, donde Chile, México y Brasil se valorizan a esta hora +0,99%, +0,83% y +0,50%
respectivamente.

El peso colombiano ayer experimentaba una desvalorizacién de mas del 1,0%, luego de la decisién del Banco Central de mantener las
tasas inalteradas, asi como la incertidumbre sobre el panorama de monetizaciones para los préximos meses por parte del Gobierno
Nacional. Sin embargo, hoy esperamos una dindmica positiva de la moneda local, en medio de un ambiente global mas benévolo para
laregion.
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EE.UU.: Los demdcratas protagonizaron una fuerte “ola azul”. Los votantes acudieron ayer a las urnas para
renovar la Cdmara de Representantesy un tercio del Senado. Los demdcratas amplian su poder con avances
en ambas camaras : lograron 231 escafios en la Camara, con potencial de alcanzar 255-260, y 54 en el
Senado, con posibilidad de llegar a 55.

Colombia: Misién del FMI inicia reuniones mientras el Gobierno explora crédito de hasta USD 5.000 millones.
La misién técnica del FMI inicia reuniones con las autoridades econémicas para discutir las necesidades de
financiamiento y las medidas para corregir el déficit fiscal. Segun medios locales, el Gobierno buscaria
acceder a un crédito de USD 4.000-5.000 millones, con una tasa cercana a 4%, frente a necesidades de
financiamiento estimadas en USD 25.000 millones para 2027. El FMI valord positivamente la presentacion de
la Ley de Rescate Econdmico, aunque esto no implica la aprobacién de la reforma ni confirma un eventual
desembolso.

Colombia: Persiste una fuerte demanda en la tercera subasta de acumulacién de reservas de BanRep.
BanRep recibid USD 1.200 millones en ofertas en su tercera subasta de opciones put bajo el programa de
acumulacion de reservas, aproximadamente 3 veces los USD 400 millones adjudicados. La prima de corte
aumentd ligeramente a COP 11.000 por cada USD 1.000, desde COP 10.600 en septiembre. BanRep ha
acumulado ahora alrededor de USD 1.200 millones frente a la meta de USD 4.000 millones del programa. Por
separado, la Junta autorizé una compra directa de USD 2.000 millones al Gobierno durante lo que resta de
2026 a la TRM vigente, complementando, en lugar de reemplazar, el programa de subastas. Con las reservas
internacionales actualmente cerca de USD 67.000 millones (12,4% del PIB), ambos mecanismos deberian
fortalecer ain mas los colchones externos, al tiempo que permiten a BanRep acumular reservas con una
disrupcion limitada sobre el mercado cambiario.

US — Resultados preliminares Senado
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> Loque viene

Hoy, el banco central publicara su Informe de Politica Monetaria del 3T26, tras la decisién de politica monetaria
de octubre. Elinforme incluird las proyecciones macroeconémicas actualizadas del equipo técnico para inflacion
y crecimiento, parametros estructurales como la tasa neutral y la brecha del producto, y su orientacién sobre las
tasas. El informe serd presentado formalmente el viernes 6 de noviembre por Hernando Vargas, director del
equipo técnico. Por otra parte, el jueves se publicaran las minutas de la reunién de politica monetaria de octubre.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

COP 3.243 3.255 3.217 1,52% -3,60% -0,67% 0,27% -14,21%

BRL 547 552 547  -060% 2,12% -8,66% -6,19% -0,16%

CLP 971,96 983,83 976,03 -101% -1,68% 0,08% -6,24% 7,34%

MXN 18,67 18,87 18,58 -0,86% 0,19% -3,18% -7,58% 3,56%

DXY 101,30 102 102 0,56% 0,88% -0,62% 1,44% -3,02%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

Brent 102,3 105,0 1013  -13% 11,3% 0,0% 28,9% 68,1%
WTI 67,3 68,2 670 -19%

§ Oro 4.0477 3.970,9 38956  3,0% -0,5% -2.2% L0,7% 6,3%
g

E Plata 52,1 50,9 486  47% -3.4% 14.6% 12,5% 127,3%

Cobre 619,1 620,95 61150  02%
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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