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• Pivote

La jornada inicia con un tono de mayor toma de riesgo con un VIX que retrocede cerca de 12% a esta hora hasta los 18 puntos. La 
victoria de los demócratas deja un mercado volcado hacia la expectativa de un freno en la expansión fiscal y el endeudamiento en 
EE.UU, lo que frena las desvalorizaciones en la parte larga de la curva de tesoros. 

El DXY reacciona con desvalorizaciones alcanzando máximos de julio de este año y en medio de una menor aversión al riesgo 
experimentada en las últimas semanas, donde además se evidencia una leve recuperación del sector tecnológico en EE.UU. 

El petróleo acumula tres sesiones de desvalorizaciones que totalizan cerca del 14% hasta los USD102 bl, lo que alimenta un panorama 
más ameno para el comportamiento de las monedas emergentes. 

A nivel Latam, las monedas operan en terreno mixto, donde Chile, México y Brasil se valorizan a esta hora +0,99%, +0,83% y +0,50% 
respectivamente. 

El peso colombiano ayer experimentaba una desvalorización de más del 1,0%, luego de la decisión del Banco Central de mantener las 
tasas inalteradas, así como la incertidumbre sobre el panorama de monetizaciones para los próximos meses por parte del Gobierno 
Nacional. Sin embargo, hoy esperamos una dinámica positiva de la moneda local, en medio de un ambiente global más benévolo para 
la región. 



Lo que está pasando.

• EE.UU.: Los demócratas protagonizaron una fuerte “ola azul”. Los votantes acudieron ayer a las urnas para 

renovar la Cámara de Representantes y un tercio del Senado. Los demócratas amplían su poder con avances 

en ambas cámaras : lograron 231 escaños en la Cámara, con potencial de alcanzar 255-260, y 54 en el 

Senado, con posibilidad de llegar a 55.

• Colombia: Misión del FMI inicia reuniones mientras el Gobierno explora crédito de hasta USD 5.000 millones. 

La misión técnica del FMI inicia reuniones con las autoridades económicas para discutir las necesidades de 

financiamiento y las medidas para corregir el déficit fiscal. Según medios locales, el Gobierno buscaría 

acceder a un crédito de USD 4.000-5.000 millones, con una tasa cercana a 4%, frente a necesidades de 

financiamiento estimadas en USD 25.000 millones para 2027. El FMI valoró positivamente la presentación de 

la Ley de Rescate Económico, aunque esto no implica la aprobación de la reforma ni confirma un eventual 

desembolso.

• Colombia: Persiste una fuerte demanda en la tercera subasta de acumulación de reservas de BanRep. 

BanRep recibió USD 1.200 millones en ofertas en su tercera subasta de opciones put bajo el programa de 

acumulación de reservas, aproximadamente 3 veces los USD 400 millones adjudicados. La prima de corte 

aumentó ligeramente a COP 11.000 por cada USD 1.000, desde COP 10.600 en septiembre. BanRep ha 

acumulado ahora alrededor de USD 1.200 millones frente a la meta de USD 4.000 millones del programa. Por 

separado, la Junta autorizó una compra directa de USD 2.000 millones al Gobierno durante lo que resta de 

2026 a la TRM vigente, complementando, en lugar de reemplazar, el programa de subastas. Con las reservas 

internacionales actualmente cerca de USD 67.000 millones (12,4% del PIB), ambos mecanismos deberían 

fortalecer aún más los colchones externos, al tiempo que permiten a BanRep acumular reservas con una 

disrupción limitada sobre el mercado cambiario.

Lo que viene

US – Resultados preliminares Senado

Fuente: CNN.

• Hoy, el banco central publicará su Informe de Política Monetaria del 3T26, tras la decisión de política monetaria 

de octubre. El informe incluirá las proyecciones macroeconómicas actualizadas del equipo técnico para inflación 

y crecimiento, parámetros estructurales como la tasa neutral y la brecha del producto, y su orientación sobre las 

tasas. El informe será presentado formalmente el viernes 6 de noviembre por Hernando Vargas, director del 

equipo técnico. Por otra parte, el jueves se publicarán las minutas de la reunión de política monetaria de octubre.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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