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Inicia el Ultimo dia de la semana con los activos operando en terreno lateral y a la espera de las cifras de empleo en
EE.UU. El petréleo se mantiene sobre los USD98 bl, acumulando en la semana una desvalorizacién de 16% en medio de
la esperanza por el acercamiento entre EE.UU e Irdn.

Mientras tanto, el DXY amanece con un ligero repunte hasta los 101,9 puntos, acumulando en la semana una
valorizacién de 0,10%, en medio de unos tesoros que, si bien lograron la ruptura del 4,9%, lograron encontrar un soporte
cerca de la media mévil de corto plazo.

En la regién el comportamiento fue mixto, Brasil continda recogiendo la volatilidad idiosincratica local y acumulaba a
cierre de ayer una depreciacién de 1,22%. Mientras tanto, Chile y México se apreciaban en la semana 1,20% y 0,38%
respectivamente.

El peso colombiano mantiene niveles por encima de los $3.200, en medio de un BanRep que se mantuvo estable y
donde el mercado ya no descuenta subidas adicionales, asi como la intervencién del ente central en la compra de
ddlares al Ministerio.

Hoy esperamos un desempenio lateral del peso colombiano.
Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
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Global: Petréleo en la mira ante sefiales de una posible distensién con Irdn El crudo acumula una caida
cercana al 18% esta semana, mientras los avances diplomaticos reducen la prima de riesgo geopolitico. El
Brent ronda minimos de dos meses y cae cerca de 18% en la semana, mientras las exportaciones de crudo del
Golfo Pérsico se han recuperado hasta niveles cercanos a los previos al conflicto. Irdn estd evaluando
propuestas concretas sobre su programa nuclear, sefial de avances en los esfuerzos diplomaticos liderados
por Qatar para reducir las tensiones con EE. UU. Sin embargo, persiste una elevada incertidumbre: el
transporte maritimo continla expuesto a riesgos de ataquesy las conversaciones entre EE. UU. e Irdn adn no
han alcanzado una resolucion.

EE.UU.: Miembros Fed favorecen nuevas alzas, con énfasis en movimientos graduales. Tom Barkin sefiald
gue un ritmo gradual de alzas sigue siendo apropiado ante la incertidumbre y que la inflacién continda
siendo el principal riesgo para la Fed, sin precisar hasta dénde deberian subir las tasas. Por su parte, Beth
Hammack afirmd que la politica debe alcanzar una postura restrictiva para llevar la inflacidon al 2%,
favoreciendo ajustes mas pequefios y frecuentes para evitar que la Fed quede rezagada.

México: Banxico recortd la tasa de referencia en 25 puntos base a 6.25%, en una decisién dividida que
sorprendid a parte del mercado, que anticipaba una pausa. El mensaje fue mas restrictivo: la Junta sefiald
gue mantendrd la tasa en este nivel por un periodo prolongado. La tasa real ex ante se ubica en 2.1%, cerca
del limite inferior del rango neutral. Ademas, Banxico elevd ligeramente sus prondsticos de inflacion de corto
plazo y destacd una mayor preocupacion por la depreciacién del peso. Aun asi, mantenemos nuestra
expectativa de un Ultimo recorte de 25pb en 2027.

México — Tasa de interés de politica monetaria
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Fuente: Banxico, INEGI, Itau.

> Loque viene

EE.UU.: La agenda laboral de Estados Unidos apuntaria a una estabilizacién del empleo, con sefiales de menor
dinamismo. Esperamos que las nédminas no agricolas aumenten en 50 mil en octubre (consenso: 60 mil)
superando el dato previo de 29 mil. Por su parte, la tasa de desempleo descenderia a 4,1% levemente versus el
dato previo de 4,2%.
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Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

COP 3.219 3.249 3.210 -0,73% -2.27% -1,39% 0,68% -14,84°%

BRL 5,46 5,50 5,45 0,08% 1,51% -8,60% -6,23% -0,22%

CLP 968,33 973,63 964,47 0,30% -2.35% 0,46% -5,65% 7,00%

MXN 18,59 18,68 18,54  -0,16% -1,46% -2,75% 7.29% 3,13%

DXY 101,55 102 101 0,01% 0,48% -0,60% 1,88% -3,29%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var 5D% Var 1M% Var3M% VarYTD%

Brent 96,9 96,9 934  2.4% 15,7% -3.4% 21,9% 59.2%
Cow 67,3 68,2 670  -19%
D Oro 41256 40705 39200  16% 2,6% -0.3% 29% 4.5%
(a]
q
-| Pt 526 525 490  0.7% 0,8% 13,.9% 15,3% 26,6%
S

Cobre 619,1 620,95 611,50  02%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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