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Lajornadainicia con un ambiente externo que modera la aversién al riesgo de los Ultimos dias, con los tesoros
retrocediendo desde maximos de 2002 y un DXY que registra una correccién de 0,31% a esta horay se ubica en 101,8
puntos. Las cifras de ndminas no agricolas de septiembre se ubicaron muy por debajo de lo esperado, lo que logra
reducir la probabilidad de una subida de tasas en octubre, aunque el mercado sigue descontando un ajuste en
diciembre con una probabilidad del 81%.

El petréleo retrocede cerca de 3,0% a esta hora hasta los USD97 bl, en medio de la liberacién de Reservas del G7y la
normalizacién de flujos provenientes de medio oriente. El Brent acumula 4 jornadas consecutivas de desvalorizaciones,
logrando ubicarse por debajo de los USD100 bl, lo que favorece el apetito de riesgo por emergentes.

Las monedas de la regidn operan en terreno positivo. Chile, México y Brasil se valorizan +0,68%, +0,66% y +0,50%
respectivamente. El Real Brasilero si bien mantiene la tendencia positiva, modera las ganancias de la sesién de ayer,
dondelogré la ruptura de los BRL5,0 a la baja con una apreciacion cercana al 4,21%.

El peso colombiano vuelve a la zona de los $3.200, en medio del apetito generalizado por Latam que se experimentd

ayer. Hoy una dindmica positiva, favorecido por un entorno mas benévolo para las monedas emergentes y donde la
zonade los $3.170 - $3.150 podria ser el siguiente nivel a probar.
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-\ Lo que esta pasando.

Vo

@’ Global: Leve correccidn del petréleo. Aunqgue los flujos de crudo desde Medio Oriente han vuelto cerca de los
niveles previos al conflicto, los precios del petréleo contindan elevados cerca de USD 97 por barril por una
combinacién de factores: inventarios reducidos, riesgos persistentes en el estrecho de Ormuz, escasez de
combustibles refinados, tensiones geopoliticas y preocupaciones sobre la oferta futura. La recuperacion
parcial de la produccién y de los envios no ha sido suficiente para normalizar completamente el mercado. La
limitada disponibilidad de diésel y otros combustibles, junto con la incertidumbre sobre la evolucién del
conflicto entre EE.UU. e Irdn, sigue sosteniendo una importante prima de riesgo en los precios energéticos.

Colombia: Las exportaciones repuntaron apoyadas por el sélido desempefio de las materias primas. Las

W exportaciones continuaron creciendo en agosto, con una expansion de 15,1% anual (+5,9% anual en el mes
previo), hasta USD 4.456 millones. En un entorno de precios elevados del petrdleo, las exportaciones
petroleras aumentaron 12,3% anual (+13,7% anual en julio), mientras que las exportaciones de carbdn se
recuperaron, creciendo 99,0% anual (-3,3% anual en el mes previo), impulsadas por mayores precios y
voluimenes. Asimismo, las exportaciones no tradicionales aumentaron 18,1% anual (+5,1% anual en el mes
previo). Hacia adelante, las exportaciones de petrdleo deberian seguir respaldando la dindmica de
recuperacion de las exportaciones. Sin embargo, el fuerte dinamismo de las importaciones deberia
mantener amplio el déficit comercial. En consecuencia, esperamos que el déficit de cuenta corriente cierre el
afoen 2,5% del PIB (frente a 2,4% del PIB en 2025).

Colombia: CARF pide medidas urgentes para corregir el deterioro fiscal. El director técnico del Comité

W Auténomodela Regla Fiscal (CARF), Daniel Wills, advirtié que las finanzas publicas atraviesan una situacién
critica, caracterizada por un nivel de gasto que supera de forma persistente los ingresos del Estado. Segun el
organismo, es necesario adoptar medidas correctivas cuanto antes para evitar un mayor deterioro de la
deuda publica y reducir los costos de financiamiento futuros.

Colombia — Las exportaciones repuntaron en agosto
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&= Hoy se publicaran los datos de PMI para el mes de septiembre, los cuales brindaran una sefial adelantada del

= comportamiento de la actividad econdmica.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var 3M%  Var YTD%
COoP 3.200 3.250 3.190 -1,98% 4,82% 2,33% -4.06% -15,34%
BRL 4,97 5,01 4,95 -0,37% -4.64% 3,11% 3,06% -10,06%
CcLP 966,34 994,73 970,05  -0,67% -0,68% -3,28% -3,95% 6,81%
MXN 17,96 18,10 17,91 -0,67% -0,49% -5,81% -3,17% -0,28%
DXY 101,84 103 102 0,32% -0,47% 2,69% 0,98% -3,58%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 97,7 101,0 97.4 -2,6% -4.8% 1,5% 35,7% 60,6%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 41711 4.170,4 4.123,4 0,8% -0,3% -5,3% 0,1% -3,4%
§ Plata 61,3 62,0 60,6 0,3% -0,3% 7.4% -1,2% -14,5%
5
>/ Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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