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La jornada de nuevo vuelve a experimentar volatilidad, en medio de la presién en la curva larga de tesoros en EE.UU, en
medio de las declaraciones del FMI donde advierten los riesgos sobre los rendimientos elevados y unos niveles elevados
de deuda en economias desarrolladas. La politica fiscal de estos paises continla estando en el ojo del huracan, lo que
mantiene la sensacién de riesgo avivada con un VIX que sube casi 5,0% a esta hora.

Los precios del petréleo se mantienen alrededor de los USD102 bl, por los riesgos geopoliticos y las preocupaciones
sobre la oferta global de energia, lo que a su vez mantendria las presiones inflacionarias y alimenta ademds una jornada
con un DXY que sube cerca de 0,62% hasta los 102,48 puntos.

Las monedas de la regién operan en terreno negativo, luego de dos jornadas de apetito por Latam. Chile, México y
Brasil retroceden 0,74%, 0,59% y 0,16% respectivamente.

Mientras tanto, el peso colombiano ayer lograba la ruptura de los $3.200, pero al cierre logrd rebotar por encima de

esta figura, en medio de las preocupaciones por el ambiente externo. Hoy con unas condiciones globales deterioradas
esperamos un comportamiento alcista de la moneda local.
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&: Global: Petroleras advierten que los mdrgenes de seguridad del mercado energético se estan agotando.

Ejecutivos de algunas de las mayores compafiias energéticas del mundo sefialaron que los mecanismos que
han amortiguado el impacto de la guerra con Iran, como las liberaciones de reservas estratégicas y los
ajustes en la demanda, estan llegando a sus limites. Aunque los flujos de crudo por Ormuz se han recuperado
parcialmente, la escasez de inventarios y las tensiones en los mercados de combustibles refinados,
especialmente diésel, siguen generando preocupacion.

‘ Mejora la trayectoria fiscal, aunque aumentan las necesidades de financiamiento para 2027. El Gobierno
chileno revisé a la baja el déficit fiscal proyectado para 2026 hasta 1,8% del PIB (desde 2,0%), favorecido por
mayores ingresos mineros y transferencias de Codelco asociadas a los altos precios del cobre. Ademas, la
deuda bruta se mantendria estable en torno a 42,7% del PIB, por debajo del umbral prudencial de 45%. Para
2027, el presupuesto mantiene la meta de déficit estructural de 1,8% del PIB, aunque las necesidades brutas
definanciamiento aumentarian hasta cerca de US$25.000 millones, impulsadas por mayores amortizaciones
de deuda. Pese a ello, la deuda publica se revisé a la baja hasta 42,5% del PIB, apoyada por un mayor PIB
nominal y menores necesidades de financiamiento fuera del presupuesto.

w Colombia: IPP se acelerd en septiembre. El indice de Precios del Productor (IPP) aumentd 2,20% mensual en
septiembre, impulsada principalmente por los sectores de mineria y agricultura, ganaderia y pesca, que
crecieron por encima del promedio nacional. Entre los productos con mayor incidencia positiva destacaron
el petréleo crudo, las papas y los citricos. Por el contrario, el café, el café trillado y el alcohol etilico registraron
fuertes caidas de precios, restando en conjunto 1,05 puntos porcentuales ala variacién anual del indice.
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Hoy se publicara el dato de inflacién (IPC) de septiembre. Para septiembre, esperamos una inflacion de 0,50%
WY mensual (+0,32% un afio atras), lo que llevarfa la inflacién total a 6,43% anual, impulsada principalmente por los
precios de alimentos, vivienda, servicios publicos y educacion.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.242 3.244 3.172 1,30% 2,66% 3,66% -3,24% -14,25%
BRL 499 499 495 0,24% -3,61% 2,70% 3,29% -9,62%
CLP 981,15 974,38 962,91 0,73% 0,71% -4.74% -9,23% 8.21%
MXN 18,10 18,12 17,96 0,67% 0,19% -6,56% -3,24% 0,53%
DXY 102,44 102 102 -0,60% -0,98% 3,29% 1,41% -4.19%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 101,8 1024 100,8 1,3% -1,6% 5,0% 37,3% 67,4%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
O Oro 4.069,9 41843 41048  -23% 2148 7.6% -0,9% 5.8%
(a]
% Plata 59,1 61,9 60,3 -3,6% -22% -10,6% -1,4% -17,5%
5
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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