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• Pivote

La jornada de nuevo vuelve a experimentar volatilidad, en medio de la presión en la curva larga de tesoros en EE.UU, en 
medio de las declaraciones del FMI donde advierten los riesgos sobre los rendimientos elevados y unos niveles elevados 
de deuda en economías desarrolladas. La política fiscal de estos países continúa estando en el ojo del huracán, lo que 
mantiene la sensación de riesgo avivada con un VIX que sube casi 5,0% a esta hora. 

Los precios del petróleo se mantienen alrededor de los USD102 bl, por los riesgos geopolíticos y las preocupaciones 
sobre la oferta global de energía, lo que a su vez mantendría las presiones inflacionarias y alimenta además una jornada 
con un DXY que sube cerca de 0,62% hasta los 102,48 puntos. 

Las monedas de la región operan en terreno negativo, luego de dos jornadas de apetito por Latam. Chile, México y 
Brasil retroceden 0,74%, 0,59% y 0,16% respectivamente. 

Mientras tanto, el peso colombiano ayer lograba la ruptura de los $3.200, pero al cierre logró rebotar por encima de 
esta figura, en medio de las preocupaciones  por el ambiente externo. Hoy con unas condiciones globales deterioradas 
esperamos un comportamiento alcista de la moneda local. 



Lo que está pasando.

• Global: Petroleras advierten que los márgenes de seguridad del mercado energético se están agotando. 

Ejecutivos de algunas de las mayores compañías energéticas del mundo señalaron que los mecanismos que 

han amortiguado el impacto de la guerra con Irán, como las liberaciones de reservas estratégicas y los 

ajustes en la demanda, están llegando a sus límites. Aunque los flujos de crudo por Ormuz se han recuperado 

parcialmente, la escasez de inventarios y las tensiones en los mercados de combustibles refinados, 

especialmente diésel, siguen generando preocupación.

• Mejora la trayectoria fiscal, aunque aumentan las necesidades de financiamiento para 2027. El Gobierno 

chileno revisó a la baja el déficit fiscal proyectado para 2026 hasta 1,8% del PIB (desde 2,0%), favorecido por 

mayores ingresos mineros y transferencias de Codelco asociadas a los altos precios del cobre. Además, la 

deuda bruta se mantendría estable en torno a 42,7% del PIB, por debajo del umbral prudencial de 45%. Para 

2027, el presupuesto mantiene la meta de déficit estructural de 1,8% del PIB, aunque las necesidades brutas 

de financiamiento aumentarían hasta cerca de US$25.000 millones, impulsadas por mayores amortizaciones 

de deuda. Pese a ello, la deuda pública se revisó a la baja hasta 42,5% del PIB, apoyada por un mayor PIB 

nominal y menores necesidades de financiamiento fuera del presupuesto.

• Colombia: IPP se aceleró en septiembre. El índice de Precios del Productor (IPP) aumentó 2,20% mensual en 

septiembre, impulsada principalmente por los sectores de minería y agricultura, ganadería y pesca, que 

crecieron por encima del promedio nacional. Entre los productos con mayor incidencia positiva destacaron 

el petróleo crudo, las papas y los cítricos. Por el contrario, el café, el café trillado y el alcohol etílico registraron 

fuertes caídas de precios, restando en conjunto 1,05 puntos porcentuales a la variación anual del índice.

Lo que viene

EE.UU. – Tesoro a 10 años se acerca a máximos desde 2002

Fuente: Bloomberg, Itaú

• Hoy se publicará el dato de inflación (IPC) de septiembre. Para septiembre, esperamos una inflación de 0,50% 

mensual (+0,32% un año atrás), lo que llevaría la inflación total a 6,43% anual, impulsada principalmente por los 

precios de alimentos, vivienda, servicios públicos y educación.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
complementen; (b) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial 
Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Itaú BBA en sus informes. El 
presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías 
del Grupo Empresarial Itaú.
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