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El peso colombiano podria iniciar la jornada con un sesgo mixto, en medio de un entorno internacional caracterizado por un
fortalecimiento de la narrativa de tasas altas en Estados Unidos y un nuevo repunte de los precios del petréleo.

Sin embargo, parte de esta fortaleza ha sido compensada por la apreciacion del yen japonés, que continda recuperando terreno
frente al ddlar ante las crecientes expectativas de ajustes monetarios adicionales por parte del Banco de Japdn, lo que ha limitado
el avance del DXY en medio de unajornada de aversion al riesgo.

Para la sesion de hoy, los inversionistas estaran atentos al reporte de empleo ADP. Adicionalmente, el comportamiento del
petréleo seguird ocupando un lugar central, dado que una consolidacion de los precios cerca de USD 100 por barril podria
continuar alimentando preocupaciones inflacionarias y reforzar las expectativas de una politica monetaria restrictiva en Estados
Unidos.

AUn asi, las monedas de la regién operan en terreno mixto, con Chile y Brasil valorizandose +0,50% y +0,33% respectivamente,
mientras que el peso mexicano retrocede cerca de 0,25%. El peso colombiano continuaria al son de los factores locales, en donde
los flujos han sido parte fundamental de la tendencia alcista. Sin embargo, un panorama externo mas retador, limitarialas
ganancias de lamoneda local.
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Lo que esta pasando.

Alza del petréleo golpea a las bolsas y aumenta la presién sobre las tasas de interés. Los mercados
financieros iniciaron la semana con cautela ante la escalada del conflicto en Medio Oriente. El petrdleo Brent
superd los US$97 por barril tras el mayor intercambio de ataques contra petroleros entre EE.UU. e Iran,
elevando los temores sobre la inflacién. El aumento de los precios de la energia impulsd los rendimientos de
los bonos en Europa y Asia y presiond a las acciones globales, especialmente a los sectores mas sensibles al
ciclo econémico.
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La inflacién de Chile se ubicé por encima de las expectativas. El IPC de agosto registrd una variacion mensual
de 0,6% (consenso: 0,3%; Itau: 0,34%), impulsada principalmente por los precios de transporte y alimentos.
Con este resultado, la inflacién anual aumentd de 3,5% a 4,1%.
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Colombiay EE.UU. buscan fortalecer la relacién comercial en medio de la visita de Marco Rubio. El secretario
de Estado de EE.UU., Marco Rubio, se reunira con el presidente Abelardo de la Espriella en Barranquilla para
discutir temas de comercio bilateral, inversion y estabilidad econdmica regional. Entre los principales temas
estara la propuesta del Gobierno colombiano de suspender temporalmente los aranceles que afectan a las
exportaciones nacionales hacia el mercado estadounidense.

w Inflacién de agosto se ubicé por encima de las expectativas. Los precios al consumidor aumentaron 0,39%
mensual en agosto (+0,17% en julio; +0,19% en agosto de 2025), por encima del consenso de Bloomberg
(0,30%) y de nuestra proyeccion (0,25%). Los principales contribuyentes positivos del mes fueron los precios
de los alimentos, alojamiento y servicios publicos y hoteles y restaurantes. Los precios de los alimentos
explicaron la mayor parte de la sorpresa alcista frente a nuestra proyeccién. Los precios al consumidor
excluyendo alimentos aumentaron 0,32% mensual (+0,13% un afio antes), mientras que la inflacién
excluyendo alimentos y energia se incrementd 0,27% mensual (+0,20% mensual en agosto de 2025). En
términos anuales, la inflacion total aumenté 21 pb frente a julio hasta 6,24% interanual, mientras que la
inflacion basica aumentd 7 pb hasta 6,56% interanual.

Colombia — Inflacién continud con su senda alcista
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Hoy, el Banco Central de Chile celebrara su reunién de politica monetaria de septiembre. Esperamos que el BCCh
mantenga la tasa de politica sin cambios en 4,5%, reiterando en gran medida su orientacién neutral vy
dependiente de los datos para las proximas reuniones.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M%
COP 3.127 3.150 3109 -0,50% 2,33% -2,19%
BRL 512 -021% -0,68% -0,15%
CLP 930,75 935,88 93163 -041% -0,68% -1,43%
MXN 16,95 16,99 16,91  0,22% -0,25% 1,11%

DXY 98,95 99 99 0,23% 048%  -0,59%

Var 3M% Var YTD%

-12,21% 17,28%
1,46% -6,96%
-0,85% 3,24%
3,03% -6,23%

-1,10%  -0,64%

Commodities

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%

Brent 98,7 99,5 96,8 1.7% 4,2% 18,1%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 44079 44353 43813 0,1% 1,8% 0,4%

Plata 66,3 66,7 654 0,3% 3,9% 0.9%

VIGILADO

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%

4,7% 62,1%

1,8% 21%

-2,7% -7.4%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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Colombia S.A
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