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Termina una semana positiva para las monedas de la region, lideradas por el repunte en el real brasilero que
en los ultimos cinco dias acumula una valorizacion de 4,08%, en medio de los resultados de la primera vuelta
electoral. Colombia no fue la excepcién pero con un avance mas timido en la semana y en medio de un
panorama externo que permanece restrictivo parala toma de riesgo.

Los precios del crudo registran en la semana un avance de 1,36%, sin embargo, durante la mafiana la
referencia Brent registraba correcciones ubicandose en USD103 b, luego que el presidente Trump anunciara
que no atacaria a Irdn antes de las elecciones de mitad de mandato de noviembre.

Lo anterior no ha sido suficiente para contener el movimiento de los tesoros 10 afios y el DXY, donde este
Ultimo se mantiene por encima de los 102 puntos.

El sentimiento en Latam permanece mixto, pero siendo movimientos timidos, donde esperamos una jornada

mas lateral para las monedas y con un mercado atento al dato de inflaciéon en EE.UU que se publicard la
préximasemana.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.
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EE.UU.: Waller ve necesarias mas alzas de tasas, pero descarta movimientos consecutivos. El gobernador de
la Reserva Federal, Christopher Waller, afirmé que probablemente seran necesarias nuevas subidas de tasas
para acelerar el retorno de la inflacidn al objetivo de 2%, aunque sefiald que la Fed tiene flexibilidad sobre el
momento de aplicarlas y que no es necesario que ocurran en reuniones consecutivas. Waller sostuvo que la
inflacidn sigue siendo demasiado elevada, impulsada por factores como los precios de la energia y el auge de
la inversidn en inteligencia artificial, mientras que la economia continda mostrando sefiales de fortaleza. Sus
comentarios refuerzan la expectativa de nuevas alzas de tasas, aunque sugieren una estrategia de ajuste
gradual y dependiente de los datos.

EE.UU.: Musalem afirma que las condiciones financieras siguen apoyando el crecimiento econémico. El
presidente de la Fed de St. Louis, Alberto Musalem, sefialé que, pese al aumento reciente de las tasas de
interés y de los rendimientos de los bonos, las condiciones financieras contintian siendo compatibles con una
economia que sigue creciendo. Seguin el funcionario, la demanda permanece sélida y la actividad econdmica
mantiene resiliencia, 1o que contribuye a sostener las presiones inflacionarias. Musalem reiteré que la
inflacidn sigue siendo una preocupacién relevante y que podrian ser necesarias nuevas alzas de tasas para
garantizar el retorno al objetivo de 2%. Sus comentarios refuerzan la visidon de que la Fed alin no considera
que las condiciones financieras sean lo suficientemente restrictivas como para asegurar una desaceleracion
significativa de la economia.

Inflaciones basicas de BanRep se moderaron en septiembre. Tras el dato de inflacién de septiembre, las
medidas de inflacién basica calculadas por BanRep continuaron desacelerandose. La inflacion nucleo cayé
12 pb hasta 6,37%, la inflacion sin alimentos ni regulados descendié 9 pb hasta 6,03%, mientras que el
promedio de las medidas de inflacién basica retrocedié 10 pb hasta 6,20%.

Colombia — Inflacién subyacente se moderd en septiembre
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> Loqueviene

&= Hoy se conocerd el indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan, un indicador clave para

evaluar la percepcion de los hogares sobre la situacién econdmica actual y sus expectativas para los proximos
meses.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COoP 3.217 3.248 3.209 -0,67% 2,80% -3,68% -14,89%
BRL 5,00 5,03 500  -042% -420% 2.14% 2.29% -9,46%
CLP 976,35 986,81 976,63  -0,26% -1,41% -5,01% -4.95% 7.76%
MXN 1824 18,24 1814  0,31% 0,43% -7,38% -3,82% 1,28%
DXY 102,27 102 102 -0,13% -0,33% 3,50% 1,36% -4,02%
Commodities
Cierre Maximo Minimo vVar1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 102,9 104,1 102,3 -1,3% 0,6% 1,7% 34,9% 69.,1%
: WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 4.179,5 4.146,0 41034 1,1% 0,9% -5,0% 1,4% -3,2%
o)
3 Plata 60,5 60,6 58,5 2.3% 0,2% -10,1% 0,9% -15,6%
0
“l" Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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Colombia S.A
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