Peso al dia

Monitor de dolar

USD/COP —— Lateral

ﬂ A A r
$3.056 I I $3.138
$3.080 $3.100 311 $3.120 $3.130

Soporte 3 Resistencia 3

Soporte 2 Resistencia 2

S te1 . Resistencia 1
oporte - Pivote
Lajornadainicia con un entorno externo mixto. Los inversionistas mantienen la atencién sobre la evolucién de los
rendimientos de los bonos del tesoro en EE.UU, en una sesién marcada por la subasta de referencia a 10 afios y por
diversas intervenciones de autoridades monetarias en economias desarrolladas.

La evolucién de los precios del petréleo continuard siendo un determinante para las monedas latinoamericanas
exportadoras de materias primas. De mantenerse los precios del crudo en niveles favorables y sin un repunte
significativo de la aversién al riesgo global, el COP podria seguir encontrando soporte en los flujos hacia mercados
emergentes.

La constante debilidad del DXY ha permitido que las monedas de la regién experimenten un comportamiento
positivo en los Ultimos dias. Hoy el indicador opera cerca de los 98,6 puntos, que ademas ha estado explicada por la
fortaleza del yen japonés.

Las monedas de la regién operan en terreno mixto, con México liderando las ganancias ( +0,17%), mientras que Brasil
y Chile registran ligeras desvalorizaciones ( 0,20% y 0,17% respectivamente). Hoy esperamos una dindmica entre
lateral y bajista para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

&=  EE.UU.apunta a la principal terminal petrolera de Irdn para aumentar la presién econdmica. Segun reportes

= de Fox News, fuerzas estadounidenses atacaron objetivos cerca de la isla de Kharg y del puerto de Jask,
incluyendo petroleros iranies. La noticia impulsé al Brent hasta cerca de US$98 por barril. Kharg es el
principal centro de exportacién de crudo de Irdn y concentra alrededor del 90% de sus envios petroleros, por
lo que una escalada sobre esta infraestructura podria generar nuevas presiones alcistas sobre el petréleo.

. Decisién del Banco Central se ubico en linea con las expectativas. En su mas reciente reunién de politica
‘ monetaria, el Banco Central de Chile decidié mantener la tasa de interés estable en el 4,5%, en linea con las
expectativas de los analistas y de nosotros.

. Acosta ve que la inflacién permanecera por encima de la meta durante 2027. La codirectora del Banco de la

v Republica, Olga Lucia Acosta, sefiald durante el Congreso Nacional de Exportadores que la inflacién cerraria

2026 en 6,9% y descenderia a 4,3% a finales de 2027, lo que implica una convergencia mas lenta hacia la meta

de 3% de lo previsto anteriormente. Acosta destacé riesgos asociados al frente fiscal, al entorno externo y al

posible impacto de un episodio de El Nifio, factores que podrian dificultar el proceso de desinflacién.

También resaltd que la demanda interna sigue siendo sélida, reflejada en el fuerte crecimiento de las

importaciones, particularmente de bienes de consumo. En materia fiscal, advirtid que la creciente

proporcién de los ingresos del Gobierno destinada al servicio de la deuda esta reduciendo el espacio
disponible para encauzar las finanzas publicas hacia una senda mas sostenible.

. Las inflaciones bdsicas del BanRep aumentaron de julio a agosto. Tras el reporte del DANE, el BanRep publicé
sus mediciones de inflacién basica, las cuales registraron incrementos frente al mes anterior. La inflacion
nucleo 15 alcanzé el 6,49%, tras aumentar 22 pb frente a julio. La inflacidn sin alimentos aumenté 20 pb,
hasta 6,28% en agosto, mientras que la inflacion sin alimentos ni regulados pasé de 5,96% a 6,28%.

Colombia — Las inflaciones basicas aumentaron de julio a agosto.
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> Loqueviene

Hoy, el Banco Central de Chile publicara su Informe de Politica Monetaria (IPoM) de septiembre. Esperamos que
el escenario base actualizado muestre un crecimiento mas débil en el corto plazo, una brecha del producto
negativa mas amplia y riesgos mas equilibrados para la trayectoria de la politica monetaria.



VIGILADO

Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
COP 3.112 3.128 3106 -049% 1,58% -131% -13,34% -17,68%
BRL 5,10 020% 0,10%  0,29% 1,51%  -7,44%
CLP 92585 931,93 92426 0,12% -138% -0,93% -0,98% 2,73%
MXN 16,89 16,92 16,89 -0,14% -0,50%  1,49% 3,32%  -6,63%
DXY 98,68 99 99 0,11% 1,00% -0,86% -123% -0,37%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var 3M% Var YTD%
Brent 100,7 101,0 98,8 2,8% 5,3% 20,5% 10,1% 65,5%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Cro 4404,7 44430 43460 1,1% 0,5% 0,3% 3,4% 2,0%
Plata 66,6 67,2 65,5 1,4% 2,0% 1,4% 2,0% -7,0%
Cobre 619,1 620,95 611,50 0.2%
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido
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Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Contacto Tesoreria
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Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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