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Comunicado de prensa:  

S&P National Ratings confirmó calificaciones de 
calidad crediticia de ‘coAAAf’ y de volatilidad de 
‘coS3’ del FIC Itaú Mediano Plazo 
28 de julio de 2026 

 

AVISO IMPORTANTE:  Esta calificación es asignada por S&P Global -National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores 
bajo su línea de producto de S&P National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas 
con base en criterios para la escala nacional y metodologías específicas para Colombia.  

Resumen de la acción de calificación 
 

• El 28 de julio de 2026, S&P National Ratings confirmó sus calificaciones de calidad crediticia 
de ‘coAAAf’ y de volatilidad de ‘coS3’ del Fondo de Inversión Colectiva Itaú Mediano Plazo (en 
adelante, Mediano Plazo), administrado por Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S. A. 

• La calificación de calidad crediticia de ‘coAAAf’ de Mediano Plazo refleja la muy alta calidad 
crediticia de los instrumentos que componen su portafolio. 

• Por otro lado, la calificación de volatilidad de ‘coS3’ refleja nuestra expectativa de que 
Mediano Plazo mantenga una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés; 
esto debido a sus vencimientos de mediano plazo. 

Fundamento de la acción de calificación 
Mediano Plazo mantiene una exposición baja al riesgo de crédito y contraparte, sustentada en la 
alta calidad crediticia del portafolio y una diversificación adecuada por emisores. Entre enero y 
junio de 2026, el 92.9% de los recursos se invirtió en títulos de renta fija nacional con calificación 
máxima de largo plazo, mientras que el 7.1% restante se destinó a títulos internacionales con 
calificaciones iguales o superiores a las del soberano colombiano.  

La concentración por emisores se incrementó respecto a la revisión anterior, con 19.9% en el 
mayor emisor y los siguientes dos emisores con 17.7% y 16.9%, respectivamente, aunque ningún 
otro supera el 11% del valor del fondo. En nuestra opinión, el aumento en la concentración por 
emisores responde a las mayores redenciones observadas, sin reflejar un cambio en el apetito de 
riesgo de crédito y contraparte del fondo. Esperamos que durante los próximos meses el fondo 
conserve su exposición baja al riesgo de crédito y que la concentración por tipo de emisor no 
aumente significativamente, de manera que mantenga su perfil conservador en este aspecto. 

Mediano Plazo tiene una exposición moderada al riesgo de mercado, principalmente, relacionada 
con las variaciones en las tasas de interés y la gestión de liquidez para cubrir eventuales retiros. 
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De esta forma, el fondo presentó un valor en riesgo condicional (CvaR, por sus siglas en inglés) 
cercano al -0.2% y una relación riesgo-retorno consistente con su calificación actual, con una 
duración promedio superior a la de años anteriores (783 días), pero dentro de su rango histórico, 
lo que refleja una alineación con el perfil de riesgo esperado. Además, el portafolio muestra una 
mayor diversificación por factores de riesgo, con un incremento en la proporción de títulos 
indexados y una gestión activa de los vencimientos para responder a las necesidades de liquidez. 

En términos de gestión de liquidez, el fondo ha mantenido niveles adecuados de activos líquidos 
y una diversificación moderada de sus adherentes, lo que le permitió atender retiros 
significativos sin recurrir a operaciones pasivas del mercado monetario. 

Finalmente, Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S. A. (calificación de riesgo de contraparte 
coAAA/Estable y de administrador de recursos de terceros ‘coAMP1 [Muy Fuerte]’) cuenta con 
una amplia experiencia en el mercado financiero colombiano, respaldada por la sinergia con el 
Itaú Colombia S. A. (Banco Itaú Colombia; coAAA/Estable/coA-1+), lo que facilita la transferencia 
de conocimiento y asegura la continuidad operativa. El proceso de inversión de la comisionista lo 
respaldan comités especializados y modelos internos, con la posibilidad de consultar expertos 
externos. Además, la comisionista está implementando una modernización tecnológica para 
fortalecer su oferta de autogestión digital, apoyada en una estructura de control robusta y un 
área de cumplimiento independiente, lo que será clave para retener clientes y ampliar su 
competitividad en el mercado. 

Información Regulatoria 
Tipo de calificación Calidad crediticia y de Volatilidad de fondos 

Número de acta 3021 

Fecha del comité 28 de julio de 2026 

Tipo de revisión Periódica 

Calificado Fondo de Inversión Colectiva Itaú Mediano Plazo 

Miembros del comité Andrés Marthá 
María Soledad Mosquera 
Luis Carlos López 

 

La información financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.  

Para consultar el histórico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace: 
Histórico de calificaciones. 

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificación se encuentran disponibles 
en nuestra página web, haga clic aquí. 

S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de 
auditoría, por tanto, la administración de la entidad asume entera responsabilidad sobre la 
integridad y veracidad de toda la información entregada y que ha servido de base para la 
elaboración del presente informe. Por otra parte, S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad 
Calificadora de Valores revisó la información pública disponible y la comparó con la información 
entregada por la entidad.  
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Una calificación de riesgo emitida por S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinión 
técnica y en ningún momento pretende ser una recomendación para comprar, vender o mantener una inversión 
determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del título, sino una evaluación sobre la probabilidad de que el 
capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La información contenida en esta publicación ha 
sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u 
omisiones o por resultados derivados del uso de esta información. 

Criterios 
• Metodología para calificaciones de calidad crediticia de fondos en escala nacional en 

Colombia, 27 de abril de 2026. 

• Metodología para calificaciones de volatilidad de fondos en escala nacional en Colombia, 27 de 
abril de 2026. 

• Metodología: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en 
Colombia, 22 de junio de 2026. 

Artículos Relacionados 
• Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con 
los mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
nuestro sitio de Escala Nacional para Colombia. Encontrará la descripción de cada una de las 
categorías de calificación de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala 
nacional para Colombia" Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace 
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web público de S&P National 
Ratings de Colombia, en colombia.ratings.spglobal.com  
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