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Emisién Bonos Ordinarios BBVA Colombia 2011

Clase de
Titulo:

Bonos Ordinarios y Subordinados.

Emisor:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA Colombia”

Series y
Monto de la

Hasta COP $2'000.000'000.000,00 moneda corriente distribuidos asi:
Hasta COP $500.000.000.000,00 en Bonos Subordinados

Emision: | Hasta COP $1°500.000.000.000,00 en Bonos Ordinarios
Serie Valor Nominal Inversién Minima | Denominacion
Serie A Ordinario COP Pesos Tasa variable
10.000.000 COP 10.000.000 |DTF
Serie B Ordinario COP Pesos Tasa variable
10.000.000 COP 10.000.000 |IPC
Serie C Ordinario 10.000 UVR | 10.000 UVR UVR UVR Tasa Fija
Serie, Val Serie D Ordinario cop -
el el 10.000.000 COP 10.000.000 | Pesos Tasa Fija
Nominal Serie E Ordinario COP Pesos Tasa variable
:\;l“,"?rs"’” 10.000.000 COP 10.000.000 |IBR
D !nlm_a,y Serie F Subordinado COP Pesos Tasa variable
enominacion 10.000.000 COP 10.000.000 | DTF
. . COP Pesos Tasa variable
Serie G Subordinado | 4 560,000 COP 10.000.000 | IPC
Serie H Subordinado | 14 oo VR 10.000 UVR UVR Tasa Fija
. . COP
Serie | Subordinado |15 100 9o COP 10.000.000 | Pesos Tasa Fija
Serie J Subordinado COP Pesos Tasa variable
10.000.000 COP 10.000.000 |IBR

Amortizacion
de Capital:

El capital de los bonos se amortizara bajo las modalidades mes vencido, trimestre
vencido, semestre vencido y/o afio vencido y/o un solo pago en la fecha de
vencimiento de los mismos, segln se determine en el correspondiente aviso de
oferta publica. Podran emitirse Bonos prepagables, conforme a este prospecto, lo
cual se determinar& en el aviso de oferta publica.

Administracion
de la Emision:

Deceval S.A.

Pago de
Intereses

Los intereses se pagaran bajo las modalidades mes vencido, trimestre vencido,
semestre vencido y/o afio vencido, segun se determine en el correspondiente aviso
de oferta publica.

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacion.
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Bonos Ordinarios :AAA Triple A otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A. Bonos

Subordinados: AAA otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios del BBVA Colombia

Entidad Emisora

El Banco Ganadero nace en junio de 1956 en
el marco de la Primera Feria Exposicion
Agropecuaria y con el apoyo de un grupo de

ganaderos del pais.

La mision principal del Banco Ganadero
Popular (su primer nombre) consistid en
impulsar 'y fomentar la  actividad
agropecuaria. La Ley 26 de 1959 defini6 la
naturaleza juridica del Banco como de
economia mixta, en cuyo capital harian parte
el sector oficial y el sector privado con el 20%
y 80% en acciones respectivamente, para el
afio 1970 los ganaderos pagarian un
impuesto equivalente al 1% de su patrimonio
liquido, invertido en ganado mayor o menor,
de conformidad de la respectiva declaracion
de renta y patrimonio. En 1971 el Gobierno
Nacional mediante la Ley 42 prorroga hasta
el afio 1980 dicha inversion y la convierte en
obligatoria para los ganaderos. Como
estimulo a la Capitalizacion del Banco
Ganadero el Gobierno Nacional sanciona la
Ley 42, de 1980 mediante la cual prorroga la
inversion forzosa hasta el afio 2000.
Posteriormente, la inversion forzosa es

derogada por la Ley 75 de 1986.

Para 1992 se madifica su naturaleza juridica
y en adelante desarrolla sus actividades
como sociedad comercial anonima.

En 1996 el BANCO BILBAO VIZCAYA
adquiri6 1.257.143.241 acciones ordinarias
que representaban el 34.70% del capital
social, mediante martilo de venta vy

suscripcién directa de acciones.

En 1998 el BBV adquiri6 471'428.716
acciones ordinarias a través de una Oferta
Publica de Intercambio (OPI) realizada en la
incrementando  su

Bolsa de Bogota

participacién accionaria al 49.14%.

En el 2001 se realizé, en EEUU y en
Colombia una OPA simultdnea de acciones
ordinarias 'y preferenciales del BANCO
GANADERO en virtud de la cual el BBVA
adquirié conjuntamente, tanto en el mercado
americano, como en el colombiano, la
cantidad de 188.187.554 acciones
preferenciales (acciones o de ADS’s), que
equivalian al 39.22% del total de acciones
preferenciales del BANCO GANADERO vy
1.165.073.182 acciones ordinarias (acciones
o de ADS’s) que equivalen al 9.61% del total

de acciones ordinarias del BBVA. De esta
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forma incrementdé su participacion en el COP2.000,000 millones afirmada en
94.16% del capital del Banco. En el afio 2004 ‘AAA(col);?
se produce el cambio de marca, cambiando

L Entorno Econémico
su denominacion de BBVA Banco Ganadero

S.A. a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria En el primer semestre de 2021 Colombia
Colombia S.A. “BBVA Colombia”. enfrento dos nuevos picos de contagio y
registré 2.6 M de casos nuevos de covid-19

En el afio 2006 absorbe por fusién a

G h B c 2 SAL (61% de los casos totales). Sin embargo,
ranahorrar Banco Comercia S.A.

ItatAsset Management

culmind 1S21 con 14% de la poblacién

totalmente vacunada y 9.1% con vacunacién
Datos Relevantes

parcial (vs. 11% y 13% en el promedio

Calificacion: La calificacion del 21 de mayo global). Asi en materia epidemiologica dentro

de 2021 por Fitch Ratings afirmé las de la region Colombia figuré6 como el peor

calificaciones nacionales de largo y corto pais para vivir en pos-pandemia después de

plazo de BBVA Colombia y sus subsidiarias Argentina. Si bien al ritmo de vacunacion
BBVA Valores Colombia S.A. y BBVA Asset actual (320K dosis al dia) Colombia

Management S.A. en ‘AAA(col) y ‘F1+(coly alcanzaria la inmunidad de rebafio en Nov-
21, los indicadores de alta frecuencia para

2Q21y el resultado del PIB de 1Q21 (1.1%

yly) sugieren un sesgo alcista a nuestra
Fitch ha tomado las siguientes acciones de estimacion de PIB en 2021 (6.5%E). En
calificaciéon para BBVA Colombia:

respectivamente. La Perspectiva de la

calificacién de Largo Plazo es Estable.:

materia de inflacion 1AM ajust6 al alza su

- Calificacién Nacional de Contraparte de proyeccion en 1pp a 3.5% teniendo en
Largo Plazo en ‘AAA (col), Perspectiva cuenta factores como: 1) incremento de 45%
Estable: en el barril de petroleo Brent a niveles no

vistos desde 2018 (USD77), 2) los cuello de

- Calificacion Nacional de Contraparte de botella enfrentado por cadenas de suministro

Corto Plazo en “F1+ (col); a nivel global en medio de una reapertura

- Calificacion Nacional de la Emisiéon de adelantada y 3) el choque de oferta de
Bonos Ordinarios BBVA 2011  por alimentos a nivel local por cuenta de los
1Tomado del Prospecto de Emision y Colocacion. 2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 21 de Junio de 2018.
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blogueos viales en May-21. Si bien las
perspectivas de crecimiento e inflacion
(3.63% a Jun-21, +225pb en el YTD) han
sido revisadas consecutivamente al alza por
el mercado, la recuperacion atin no se refleja
en el mercado laboral. Precisamente a May-
21 aun faltan por recuperarse 1.7 millones de
puestos de trabajo para retornar a niveles
pre-pandemia (vs. 1.3 M en Dic-20). En
ausencia de presiones inflacionarias de
demanda interna, la inflacién béasica retorn6
al rango meta (2.3% en Jun-21) y las
expectativas de inflacion permanecen
ancladas al rango meta (a diferencia de otros
paises de la region). En el frente fiscal, el
estallido social deton6 el derrumbe de la
reforma tributaria y la perdida de grado de
inversiéon por parte de S&P (Mayo 19) y Fitch
Ratings (Julio 1). Todo lo anterior impulsé
una devaluacién de 9.7"'% del peso
Colombiano (la mayor del mundo emergente
después de la lira turca y peso argentino) y
anticipo la normalizacion de politica
monetaria en 4Q21.

Situacién Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2021 el total de activos del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $70,369,000 millones
de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de

2021 el total de pasivos del Banco Bilbao

www.itau.co

Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $65,184,000 millones

de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2021 el total del patrimonio del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A.
“BBVA Colombia” asciende a $5,185,000

millones de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2021 el total de la utilidad del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $26.800.000 millones

de pesos.

Conclusiones

Itall Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos Ordinarios 2011 emitidos por BBVA
Colombia, considera que las cifras
financieras presentadas a corte de 30 de
junio de 2021 y la evolucibn de sus
resultados, demuestran la solidez y respaldo
necesario por parte del Emisor para continuar
con el desarrollo y ejecuciéon de su objeto

social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
gue comprometa de manera significativa 6

relevante la solvencia del Emisor para
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cumplir con las obligaciones adquiridas de
cara a la emisidn de Bonos Ordinarios 2011.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de
Colombia.

e Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Colombia S.A. “BBVA Colombia”

e Fitch Ratings

NOTA: Ital Asset Management Colombia
S.A. en su calidad de Representante Legal
de Tenedor de Bonos Ordinarios BBVA 2011
a corte de 30 de junio de 2021, considera
que en la actualidad no prevemos ningin
factor que comprometa de manera
significativa 6 relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones

adquiridas de cara a la emisién de Bonos.

Para efectos de una mayor informacion sobre
el objeto del presente informe consultar las
siguientes direcciones en internet:
e http://www.superfinanciera.gov.co/
e http://www.fitchratings.com.co/

e http://www.bbva.com/
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