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INFORME DE REPRESENTACION LEGAL DE
TENEDORES DE BONOS

BANCO DE BOGOTA EMISION BONOS ORDINARIOS

COPO GLOBAL DE 1.5 BILLONES
MONTO COLOCADO
$199.998.890.268

ENTIDAD EMISORA

El Banco de Bogota inicio labores el 15
de noviembre de 1870 como primera
institucién financiera creada en el pais,
con un capital de $500.000 y con la
facultad de emitir billetes. Su primer
Director - Gerente fue el sefior Salomon

Koppel.

El Banco se fortaleci6 y extendié su
ambito geografico, gracias a la fusion
con otros bancos regionales, que hasta
1928 fueron: Banco del Huila, Banco
Social del Tolima, Banco del Cauca,
Banco Santander, Banco Republicano,

Banco de Pamplona, Banco Central,

SUBORDINADOS 2010

DICIEMBRE DE 2012

Nuevo Banco de Boyaca y el Banco de
Pereira.

En 1938, el Banco de Bogota funda los
Almacenes Generales de Depoésito S.A,,
ALMAVIVA, compafia precursora en

este tipo de negocios en el pais.

En 1945, el Banco cumplié sus primeros
75 afios de existencia, aumentando su
capital mediante la emision de 153.000
acciones. Para 1947 la institucion poseia
105 sucursales.

En 1959, se inaugura la nueva sede de
la Direccion General y simultdneamente
el Banco incorpora una mas de sus
compafiias filiales, la  Corporacion
Financiera Colombiana, a través de la
cual inicié sus inversiones en empresas
del sector real de mediano y gran

tamano.



En 1967, contando con 214 oficinas en el
pais, establecié una oficina en Panama,
siendo asi el primer banco colombiano
en tener operaciones en el exterior. Esta

oficina en 1970 fue convertida en filial.

En abril de 1968 se realiza la fusién del
Banco de Bogota con el Banco de los
Andes.

En 1969 el Banco organiza en Colombia
el sistema de Tarjeta de Crédito
CREDIBANCO, como concesion del

Bank of America.

El 15 de noviembre de 1970 el Banco se
consagra como pionero de la banca
colombiana, al cumplir 100 afios de

existencia.

En 1971, debido a la creciente demanda
de tarjeta de crédito, el Banco de Bogota
en asocio con otros bancos crea
ASCREDIBANCO,

agrupa las entidades adscritas al sistema

organismo que
Credibanco de Tarjetas de Crédito.
En 1974 el Banco de Bogota establecio

una oficina en Nueva York, operacion

gue fue complementada en 1977 con la
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creacion del Banco de Bogota Trust
Company, el cual mas adelante fue

llamado First Bank of the Americas.

Para 1976 se funda la Corporacion
Financiera de Desarrollo Industrial
Agrario, INDUFINANCIERA, como otra

filial del Banco.

En 1977 la Junta Directiva del Banco
aprueba su participacion como accionista
del Banco Latinoamericano de
Exportacion BLADEX, con sede en la
ciudad de Panama.

En 1978 fue incorporado el Banco de
Bogota NASSAU LIMITED de las islas
Bahamas, como subsidiario del Banco de
Bogota Panama S.A, y en 1980, se crea
en Miami el Banco de Bogota

INTERNATIONAL CORPORATION.

En 1984, se implanta una nueva imagen
institucional, proyectando valores de
solidez,

profesionalismo, eficiencia,

dinamismo y prestigio.

En 1987 el Banco de Bogota entra a
formar parte del grupo de empresas de la
propiedad de la Organizacion Luis Carlos

Sarmiento  Angulo, consolidando su



desarrollo y proyeccién dentro del

sistema financiero.

A la luz de la reforma financiera (Ley 45
de 1990), el Banco de Bogoté establecio
en 1992 nuevas filiales en Colombia
como son: Fiduciaria Bogota, Leasing
Porvenir (actualmente Leasing Bogota
S.A) y Fondo de Pensiones y Cesantias

Porvenir.

En 1991 adquirio el 76% del Banco del
Comercio y posteriormente, en diciembre
de 1992, se fusion6 con el mismo,
incorporando asi con este proceso
nuevas filiales a su grupo: la Compaiiia
de Bolsa del Comercio (actualmente
Valores Bogota S.A), Fiducomercio y el
Banco del Comercio Panama. Este
altimo mas adelante se convertiria en
Leasing Porvenir Panaméa (actualmente
Leasing Bogota S.A. Panama).

En 1997 el Banco de Bogota vendi6 el
100% de la inversion que poseia en el
First Bank of the Americas al Comercial
Bank of New York.

A finales de 1998 el Banco de Bogota
compré el 24.95% de las acciones en
circulacion en la Corporacion Financiera
de los Andes (CORFIANDES) y la
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Corporacion  Financiera  Colombiana
adquirié el 98.98% de la Corporacién
Financiera Santander
(CORFISANTANDERY);

en febrero la Corporacion Financiera

posteriormente

Colombiana se fusiond respectivamente
con INDUFINANCIERA y en marzo con
CORFIANDES y CORFISANTANDER.

A su vez, en 1998 adquirié el 27.87% de
la Corporaciéon de Ahorro y Vivienda LAS
VILLAS, la cual se fusioné en el mes de
enero del afio 2000 con la Corporacion
de Ahorro y Vivienda AHORRAMAS,
cambiando su denominacion por AV
VILLAS.

En junio de 2001 el Federal Reserve
aprobdé la solicitud de conversion del
Banco de Bogota International
Corporation en Agencia, establecida en
el Estado de la Florida de los Estados
Unidos. Esta conversion se llevé a cabo

en el segundo semestre de 2001.

El Banco de Bogota Colombia poseia
indirectamente a travées de su filial
Banbogotéd INC el 100% de participacion
de Banco de Bogota Interational

Corporation.



En el 2003 el Banco y sus filiales
Fiducomercio y fiduciaria  Bogota
compraron el 11.67% de la Sociedad
Administradora de Fondos de Pensiones
y Cesantias Porvenir S.A. al grupo

Provida Internacional S.A.

El 12 de noviembre de 2004, el Banco de
Bogota escindi6 su patrimonio en el
equivalente de la inversion que tenia en
AV Villas, para dar cumplimiento a lo
establecido en la Ley 546 de 1999 que
estableci6 que los establecimientos
bancarios que tuvieran inversibn en
bancos que originalmente eran
corporaciones de ahorro Yy vivienda
dispusieran de dicha inversiébn en un

plazo no mayor de 5 afios.

El 30 de diciembre de 2005, Ila
Corporaciéon  Financiera  del Valle
(absorbente) y la Corporacién Financiera
Colombiana (absorbida) culminaron el
proceso de fusibn que se venia
adelantando desde el mes de marzo de
2005. Producto de esa fusion la nueva
corporacion que tomé el nombre de
Corficolombiana, se consolidé como la

entidad lider en su sector.
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El 18 de abril de 2006, la Asamblea
Extraordinaria de  Accionistas  de
Corficolombiana aprob6 ceder activos y
pasivos al Banco de Bogotd por una
valor aproximado de $1.7 billones. Esta
operacion se formalizé el 2 de junio de

2006.

El 21 de junio de 2006, el Banco de
Bogota adquiri6 el 94.99% de las
acciones del Banco de Crédito vy
Desarrollo  Social Megabanco; esta
transaccion respondié al propoésito de
intensificar la labor del Banco en el
mercado del crédito para las personas de
menores ingresos, que constituye un
objetivo estratégico y social de la
entidad, con miras a fortalecer el proceso
de consolidacion econémica y social del

pais.

El 7 de noviembre de 2006 se formaliz6
la fusion entre el Banco de Bogota y

Megabanco.

El 29 de junio de 2007, Fidubogota S.A.
(absorbente) 'y Fiducomercio S.A.
(absorbida), filiales del Banco de Bogot4,
formalizaron su fusiéon, la cual fue
previamente autorizada por la

Superintendencia Financiera mediante el



oficio de no objecion No. 0931 del 19 de
junio de 2007.

RESUMEN DE LA EMISION

El Banco de Bogota realizo el 23 de
febrero de 2010, la Emision de los
Bonos Subordinados con cargo aun cupo
global por 1.5 billones de pesos.

Los Bonos fueron colocados asi:

MONTO DEMANDADO MONTO ADJUDICADO M—‘[\:gf"

SERIE
(cor) (cop) DE CORTE

Subserie AS1 7 afios
Margen IPC E.A.

Subserie AS4 10 afios
Margen IPC E.A.
Subserie BS1 7 afios
Tasa Fija

Subserie BS4 10 afios
Tasa Fija

$53.470.000.000 $45.470.000.000 5,33%

$76.250.000.000 $50.250.000.000 5,45%

$90.069.056.888 $49.194.779.268 5,29%

$85.893.868.000 $55.084.111.000 5,45%

TOTAL $305.682.924.888 $199.998.890.268

DATOS RELEVANTES

CALIFICACION:

El comité técnico de BRC Investor
Services S.A. SCV en revision periddica
mantuvo las calificaciones de AAA en
Deuda de Largo Plazo a los Bonos
Ordinarios y de AA+ en Deuda de Largo
Plazo a los Bonos Subordinados del
Proceso de Mudltiples y Sucesivas
Emisiones con Cargo a un Cupo Global
2010 del Banco de Bogota S.A. El 9 de
diciembre de 2010 en el acta 310.
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Los fundamentos de la calificacion se
basan en:

1. En el respaldo patrimonial de su
principal accionista, Grupo Aval

2. La fusién con Leasing de Bogota
se tradujo en una ampliacion de
la red de distribucion y base de
clientes, complementado con un
mayor grado de diversificacion de
su portafolio de productos toda
vez que la Leasing funcionara
como unidad de negocio.

3. El portafolio de inversiones del
Banco es un importante recurso
de liquidez, que cuenta con
adecuadas politicas y estandares
para la gestibn, medicién vy

administracion de riesgos.*

ENTORNO MACROECONOMICO
COLOMBIANO

Informe Econdmico:

Durante el tercer trimestre del afio 2012, el
PIB present6 un desempefio inferior a lo
esperado por el mercado. Es asi como la
economia colombiana creci6 2.1% frente al
mismo trimestre de 2011, y descendi6 0.7%
en comparacion al 2 trimestre de 2012.

Estos datos resultaron inferiores a los



proyectados incluso por las autoridades
econdmicas, y demuestran una
desaceleracion mayor a la presupuestada
por el mercado en general.

Inflacion: A Diciembre la inflacion 12
meses se ubico en el 2.44%, cifra dentro
de la meta del Banco de la Republica,
pero inferior a las expectativas que se
tenia para este afio. Los componentes
que mas han aportado al crecimiento de
los precios han sido educacion, vivienda y
alimentos.

Tasas de Interés: Si bien durante el
primer trimestre del afio el Banco de la
Republica increment6 la tasa de
intervencion del 4.75% al 5.25%, ante la
nueva informacion econdémica disponible
tanto a nivel interno como externo, el
banco central comenzé de nuevo a
recortar dichas tasas. Es asi como el afio
2012 culmina con la tasa repo en el
4.25%, ante un descenso en los tipos de
interés de 100 pbs a lo largo del segundo
semestre. Dichos recortes estuvieron
fundamentados en un crecimiento
econdmico inferior a lo esperado asi
como en una inflacion menor a la
presupuestada inicialmente.

Desempleo: Al igual que en el 2011, la
generacion de empleo sigue presentando
un comportamiento bastante favorable en
el presente afio. De esta manera, a
Noviembre la tasa de desempleo se ubica

en el 9.2% y la probabilidad de que dicha

tasa al corte de afo sea de un solo digito

es bastante alta.

Mercado Cambiario: Dur el 2012, el

comport

colombiano fue
netamente révaluacionistg, a;mayor parte
de la apreciacion de la moneda local se
presentd durante el primer semestre del
afo, mientras que en la segunda parte la
tasa de cambio de cierre de afo fue similar
a la de comienzo de semestre. En especial
la inversion extranjera tanto de portafolio
como directa, provoco que la revaluacion
del peso durante el afio fuera de 8.98%.

Deuda Pdublica: Las mejoras continuas en
las finanzas publicas ante cifras record en
recaudo de impuestos, asi como
importantes reducciones en la inflacién,
provocan caidas en las tasas de
negociaciéon de las inversiones de deuda

publica.

Nuevos recortes en las tasas de
intervencion por parte del Banco de la
Republica durante el segundo semestre,
provocaron descensos adicionales en las
tasas de los TES en dicho periodo. De esta
manera, los titulos de referencia con
vencimiento en el 2024 comenzaron el afio
en el 7.61% E.A. y cerraron en el 5.66%
E.A.El mercado accionario Colombiano
presentd6 en el 2012 un comportamiento
alcista en los precios, el IGBC se
incrementd6 en un 15.5%. Durante el
segundo semestre dicha tendencia se
conservd a pesar del nerviosismo del
mercado de renta variable ante Ila
intervencion de la firma comisionista
Interbolsa. Dicho evento, asi como otros
varios, produjeron un aumento el volatilidad

de dicho mercado



SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR
Rentabilida

A pesar que entre septiembre de 2009
y 2010, se evidencid un crecimiento
en la colocacion de créditos con una
tasa anualizada de 155%16, el
margen neto de intereses tuvo una
contraccion del 11,8% al pasar de
$1.06 billones a

$940.516 millones, los ingresos netos
de intereses sobre activos mantuvieron
una evoluciéon contraria que la del
sector y el peer group, indicando una
disminucion en cuanto a la eficiencia
sobre el activo de los bancos
calificados AAA.

La utilidad neta del Banco de Bogota
aumentd 12,2% entre septiembre de
2009 y 2010, pasando de $577.691
millones a $648.264 millones. Debido
a este comportamiento 'y al
crecimiento sostenido del patrimonio y
activo por la fusién el total los
indicadores de rentabilidad mostraron
una tendencia decreciente durante el

periodo analizado.

Es de resaltar que el ROA
permanece por encima del sector y
grupo comparable mientras que el

ROE marginalmente por debajo.

El  Banco Bogotg continio

elente calidad de la

mparaci@rihuggpi;el sector y
su grupo comparable al pasar de 3,23%

presenta

cartera en

a 2,68% entre septiembre de 2009 vy
2010.

La cartera vencida disminuydé en
términos absolutos 4,31%, al pasar de
$583.241 millones a $558.081 millones,
mientras la cartera neta se expandio
15,5%. Lo anterior indica que la mejora
del indicador no esta dado por un efecto
denominador si no por un menor

deterioro de la cartera.

De igual forma, el indicador de calidad
por riesgo C, D y E, mostro una favorable
evolucién al pasar de 4,52% a 4,09%
qgue lo ubica en un nivel inferior al grupo

comparable y el sector. ?
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riesgo y Vencimiento

PrerGrong ' Seetef

i det et e KW
Sez 13 lep%

Poe Vencersesia
‘Calad = Tiren y Loy e Vmtirks 1% o am [ o] ¢ 2
Suvirint ¢e Lot y Leasig poc Verehienion 1IN I TSR [ISIN] IR M| I58SK | 180N
Colant 2 Cartery ¢ (oatm) Conercal Jer Usnsineeys 6% | 19% [ I | 200 208 ) 20
Subwrserto Carwa ¢ Leess) Tamercel ont Ueecwmsing TRLTS | W25 M0 % 0 e 1M %] 1A 1S
Lo & Tonote ¥ eesj Lorm e yor Vg crmrios 5% oo | avs | r2% | 52N Linl o™
Qutwrmerto Corwmn y Lamtns Conmmo pat Vencmmniss WS [ 7AN [ INSA| Eey S| 1t TN
Covayesa LOyE(En I L3S [ ate el e | am 45
Cubdiierto Caresae [atsrg L0 T SEW AN | TN ISR TN AN
KCaigat Cacers v Leesryg ComersaiCON € 5% (30N | A% ] BN | 3T 15% AN
Tiwmerdy Carees y Loy Comeroai 0.3 5 E & o [ nss| oo [ ]| Es 28
Cxat Catwa s Loy Cavesne L0y £ sl oo loon (o] oo [Ea)
Dnwwero iy Losino e Toeem L0 7 ¢ s fremy (o] osm (uos| now =%

Fuente: ia Financiera.
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El patrimonio del Banco de Bogota
presentd un aumento del 33,4% entre
septiembre del 2009 y 2010 producto
de la fusion con Leasing del Bogota
y su politica de capitalizar utilidades17,
lo cual la ha llevado a consolidarse
como una de las entidades bancarias
mas grandes del sistema financiero
colombiano al alcanzar un patrimonio
de $5,09 billones.

La relacion de solvencia del banco se
ubic6 en 13,61% al cierre de
septiembre de 2010, superior al minimo
nivel exigido por la ley. No obstante,
dicho indicador se encuentra por
debajo a agregado de la industria
bancaria (14,85%) y de los bancos
calificados en AAA (14,01%).

Entre septiembre de 2009 y 2010, lo
activos ponderados por nivel riesgo se
incrementaron 17,79%, mientras que
el patrimonio técnico del Banco crecio
28,49% por el aumento de las
inversiones, lo que indica una mayor
capacidad para atender pérdidas no
esperadas en el desarrollo de la

operacion.
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ANEXOS
Balance General
Estado de Resultados

Estado actual de la calificacion de los

Bonos.

NOTA: Los Balances, las Notas a los
Estados Financieros y los documentos
entregados en la asamblea estan
disponibles para su consulta en las
oficinas de HELM FIDUCIARIA S.A,
Carrera 7 No 27 — 18 Piso 19 de 8:00 AM
a 4:00 PM.
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