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Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2024 - 30/06/2024)

Emision Bonos Ordinarios Enel Colombia S.A. ESP antes Emgesa S.A.E.S.P

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

EmgesaS.A.E.S.P.

Series y Monto de la Emisidn:

$4.400.000.000.000 de pesos

Valor Nominal:

Los Bonos se emitiran en denominaciones de diez millones ($10.000.000)
de Pesos cada uno para cada Serie denominada en Pesos, cien mil
(100.000) UVR cada uno para las denominadas en UVR y cinco mil
(US$5.000) ddlares cada uno para los denominados en ddlares.

NuUmero de Series:

El Programa consta de cinco (5) Series, ast:

Serie A: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable DTF.
Serie B: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable IPC.
Serie C: Bonos Ordinarios denominados en UVR y con tasa fija.

Serie D: Bonos Ordinarios denominados en ddlares y con tasa fija.

Serie E: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa fija.

Valor Minimo de Inversién:

Equivalente al valor de un (1) Bono.

Plazo de Vencimiento:

Los Bonos se redimirdn en plazos entre uno (1) y veinticinco (25) afios a
partir de la Fecha de Emisién de cada Tramo.

Administracion de la Emision:

Deceval S.A.

Amortizacién de Capital

Unica al vencimiento.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Tasa Maxima de Intereses

Los Bonos Serie Ay Serie B devengardn intereses a las Tasas de
Referencia DTF e

IPC respectivamente.

Los Bonos Serie C devengardn intereses a una tasa fijaen UVR y serdn
pagaderos en moneda legal colombiana.

Los Bonos Serie D devengaran intereses a una tasa fija en délares, y seran
pagaderos en moneda legal colombiana.

Los Bonos Serie E devengardn intereses a una tasa fija.

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Enel Colombia S.A. E.S.P. antes Emgesa S.A.

ES.P.

ENTIDAD EMISORA

EMGESA es una compaiiia colombiana, dedicada a la generacién de energia eléctrica y comercializacién en el
Mercado No Regulado. Fue creada en 1997 como resultado del proceso de capitalizacién de la Empresa de

Energia de Bogota.

Genera cerca de 500 empleos directos y mas de 3100 empleos indirectos. Pertenecen al GRUPO ENDESA, el cual
cuenta con una capacidad instalada 39.642 megavatios y llega a mas de con 24 millones de clientes.
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EIGRUPO ENDESA, asuvez, es controlado por la primera compaiia eléctricaitaliana ENEL, la cual tiene presencia
en 40 paises a nivel mundial, llega a mas de 61 millones de clientes y cuenta con una capacidad instalada de 97.00
Megavatios.

EMGESA S.A. E.S.P. cuenta con diez centrales de generacién hidraulica y dos térmicas, ubicadas en el
departamento de Cundinamarcay Bolivar.

Durante su trayectoria en el pais, la Compaiiia ha registrado importantes logros en la parte comercial, ambiental,
social y operacional dentro de los cuales se destacan:

e Posicidn deliderazgo en el Mercado No Regulado del pais con una participacién del 16%.

e EMGESA cuenta con una capacidad instalada de 3.506 MW y volumen generado, concentrando
alrededor de 20% de la capacidad de generacidn del pais.

En la sesion del 08 de septiembre del 2021 de la Asamblea Decisoria de Tenedores de Bonos Ordinarios de
EMGESA S.A.E.S.P fue aprobada la fusion por absorcion de ESSA2 SpA, Enel Green Power Colombia S.A.SESP Y
Codensa S.A ESP (como Sociedades Absorbidas) por parte de Emgesa S.A. ESP (como Sociedad Absorbente).

La Modificacién al Objeto Social aprobada en la sesién del 25 de marzo de 2020 de la Asamblea General de
Accionistas de Emgesa consiste en vender cualquier producto o subproducto derivado de la operacién de
plantas de generacion diferente de energia eléctrica, asi como cualquier otro producto que tenga como
componente. Asi mismo, obedece a la necesidad de incursionar en una nueva linea de negocio como resultado
de una actividad de mejora continua de la competitividad de las plantas de generacién, no solo en términos de
reduccién de gastos sino también en incremento de margen.

La fusidn entre las sociedades Emgesa S.A. ESP (absorbente), Codensa S.A. ESP, Enel Green Power Colombia
S.A.S. ESP y ESSA2 SpA (absorbidas) aprobada en la sesidon del s 27 de julio de 2021 de la Asamblea General de
Accionistas de Emgesa SA ESP.

Enel Colombia S.A. ESP informa que el 01 de marzo del 2022 se perfecciond la fusidn por absorcién entre las
sociedades Emgesa S.A. ESP (absorbente), Codensa S.A. ESP, Enel Green Power Colombia S.A.S.ESPy ESSA2 SpA
(absorbidas).

DATOS RELEVANTES

Calificacion:

Actualmente Enel Colombia S.A. E.S.P., cuenta con un programa de emisién y colocacién de bonos Ordinarios,
Bonos Verdes Ordinarios, Bonos Sociales Ordinarios, Bonos Sostenibles Ordinarios, Bonos Ordinarios Vinculados
a la Sostenibilidad y papeles comerciales que le permite realizar emisiones sucesivas de dichos valores bajo el
cupo global que se encuentre autorizado y disponible, y durante el periodo de vigencia del mismo.

Al 31 de diciembre de 2023, Enel Colombia S.A. E.S.P., habia ofrecido y colocado ocho (8) emisiones de bonos
(también referidas como “Tramos” de acuerdo con la terminologia establecida en el prospecto del programa)
con cargo al programa. Todas las emisiones de bonos realizadas bajo el Programa de Enel se encuentran

Itad Fiduciaria Colombia S.A.
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calificadas AAA (Triple A) por Fitch Ratings Colombia S.C.V., y se encuentran desmaterializadas bajo la
administracién de Deceval S.A., en el 2023 no se presentd emisién de bonos

Los hechos relevantes presentados en el semestre del presente informe fueron publicados en la pagina web
https://banco.itau.co/es/web/personas/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a.

Entorno Econdmico
Informe Econdémico — primer semestre 2024:

Contexto Econémico

1524 estuvo enmarcado por un contexto internacional de alta volatilidad por cuenta elecciones presidenciales para
almenos el 50% de la poblacidn global, tensiones geopoliticas constantes y condiciones financieras menos laxas por
cuenta de una inflacidon mas persistente a la anticipada en Estados Unidos. Precisamente, la Fed redujo su
perspectiva de recortes en 2024 desde 3 a 1 e instaurd la divergencia con sus pares de economias avanzadas como
el BCE y BoC, SNB, queiniciaron el ciclo de flexibilizacién. Asi, la nota del Tesoro aumentd+ 51pb a 4.39%, movimiento
que fue replicado por la curva de deuda local pues registré un desplazamiento al alza de +52pb (+73pb al excluir las
referencias de la parte corta) y un empinamiento sustancial por cuenta de un aumento preocupaciones fiscalesy la
reduccion de la tasa de interés de -200pb a 11.25%. por parte del Banco de la Republica. Lo anterior derivado de un
avance desinflacionario de 192pb a 7.36% en 1Q24 que luego se pausd en 2Q24 en 7.16% por cuenta de nuevos
choques de oferta, la persistencia inflacionaria de la canasta de servicios y la indexacién de arriendos. Cabe notar el
Emiso fue cauteloso y mantuvo un ritmo conservador de recortes entre 25pb y 50pb sustentado en una actividad
econdmica que si bien se desacelerd se mantuvo resiliente (0.9%sa en 1Q24) y que no generd presiones sobre la tasa
de desempleo que completd 16 meses por debajo de la NAIRU (10.4% vs. 11.5%). En materia fiscal el MFMP publicado
en junio se considera mas realista con un aumento de la meta de déficit desde 5.3% a 5.6% del PIB para 2024 (desde
3.7% a 5.1% del PIB en 2025 sin incluir el costo de la reforma pensional aprobada por el Congreso), pese a una
reduccién de gasto equivalente al 1.2% del PIB como consecuencia de la sub-ejecucién del recaudo tributario
reflejada en problemas de caja de la administracién actual. Por lo pronto los desafios fiscales perduran y en
consecuenciaMoody “s (Baa2)y S&P(BB+) ajustaron la perspectiva de calificacion crediticia desde estable a negativa
para Colombia, con lo cual la tasa de cambio local registré una devaluacién de 7.18% y alcanzd a probar el nivel
psicoldgico de 4,200 no visto desde Octubre 2023

SITUACION FINANCIERA

Activo: Al finalizar el primer semestre de 2024el total de activos de Codensa S.A. E.S.P. (hoy Enel Colombia S.A.E.S.P.)
asciende a $ 29.936.732.738en miles de pesos.

Pasivo: Alfinalizar el primer semestre de 2024el total de pasivos de Codensa S.A. E.S.P. (hoy Enel Colombia S.A.E.S.P.)
asciende a $ 15.878.106.418 en miles de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total del patrimonio de Codensa S.A. E.S.P. (hoy Enel Colombia
S.A.ES.P.) asciende a $ 14.058.626.320 en miles de pesos.

Itall Fiduciaria Colombia S.A.
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Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2024el total de la utilidad de Codensa S.A. E.S.P. (hoy Enel Colombia S.A.
E.S.P.) asciendea $ 1.504.461.590 en miles de pesos. 1

FUENTES
e Superintendencia Financiera de Colombia.
e EnelColombiaS.A.E.S.P.

e FitchRatings

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes
direcciones eninternet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e https://www.fitchratings.com/

e https://www.enel.com.co/

e https://www.enel.com.co/es/inversionista/enel-colombia/estados-financieros-anuales.html

E-SIGNED by Guillermo Mario Acuiia Montes
on 2024-10-18 09:19:00 COT
Guillermo Mario Acufia Montes
Representante legal Itad Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria actuando Unica y exclusivamente como
Representante Legal de Tenedor de Bonos Enel Colombia S.A. ESP antes Emgesa S.A.E.S.P

E-SIGNED by juan sebastian tovar romero
on 2024-10-18 10:04:41 COT

Vo.Bo: Juan Sebastian Tovar Romero

1 Tomado de los Estados Financieros enviados por el Emisor
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