Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos

(01/07/2023 - 31/12/2023)

Emisién Bonos Ordinarios y/o Subordinados Banco Caja Social S.A

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios y Subordinados

Emisor:

Banco Caja Social S.A

Monto de la Emision:

$1.000.000.000.000,00

Numero de Series:

Veintidn (21) series: A, B, C, D, E, F, G H, I, J K L M N, O,
P,QR,S, T, U (ORDINARIOS), Cuatro (4) series: A, C, Dy G (SUBORDINADQS)

Valor Nominal:

Paralasseries A, B,C,D,E,F, H,1,J,K L M O,P,QR,Sy T:Un millén de Pesos ($
1,000,000). Para las series G, N y U: Cinco mil (5000) UVR.

Valor Minimo de Inversion:

Bonos Ordinarios de las series A, B, C, D, E, F, H, I, J,K, L, M, O, P,Q,R,Sy Ty para
los Bonos
Subordinados delas series A, Cy D sera la equivalente al valor nominal de diez (10)
Bonos Ordinarios o} diez (10) Bonos

Subordinados, respectivamente, es decir, diez millones de Pesos ($10,000,000)

Plazo de Colocacion vy

Vigencia de la Oferta:

El plazo de colocacién de cada una de las Emisiones sera el establecido en el
respectivo AViso de Oferta Publica.
La vigencia de la oferta de cada una de las Emisiones de Bonos sera la establecida

en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Administracién de la Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emisién y colocacién de Bonos Banco Caja Social S.A

l. Entidad Emisora:

Banco Caja Social es una empresa de la Fundacion Social que mediante su actividad bancaria busca contribuiren

la superacion de las causas estructurales de la pobreza en Colombia para promover una sociedad justa, solidaria,

productivay en paz, razén de ser de toda la Organizacion.

Las empresas de la Fundacion Social se consideran instrumentos de intervencion social en si mismas, que tienen

como fundamento el compromiso y la adopcidon de una gestién socialmente responsable, inherente a su

quehacer empresarial.
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Asi, a partir del entendimiento propio de lainstitucidn, las empresas tienen un papel social (impacto social directo)
que debe ser desarrollado desde el centro de su actividad y se remite al cumplimiento de unas funciones basicas
que garantizan un mayor bienestar para la sociedad en su conjunto. Tales funciones no se dan en cuestiones

externas o complementarias a su quehacer, sino en el gjercicio de su negocio.
Estas son:

Produccion de bienes y servicios para la satisfaccion de necesidades estratégicas para el desarrollo de la
sociedady la inclusién de sectores populares que no son atendidos por la oferta tradicional.

-Generacién de riqueza.

-Ser organizaciones sociales propicias para la convivenciay el desarrollo de sus colaboradores.

-Participacién activa en la construccion y solucién creativa de los principales problemas sociales, con una alta

preocupacion por el bien comun.

Es asi como el Banco Caja Social se ha orientado, durante 100 afios, a la provision de servicios financieros para los
segmentos de menores ingresos de la poblacidén colombiana, es decir, hacia el mercado masivo con énfasisenla
atencidon de sectores populares, microempresarios y pequefas y medianas empresas, contribuyendo al

desarrollo del paisy al progreso econdmico y social de estas personas y sus familias.

Banco Caja Social tiene 2,3 millones de clientes activos y presencia en 66 municipios del pais, con 271 oficinas, 3
extensiones, 750 cajeros automaticos propios, 56 maquinas multifuncionales y mas de 1.800 Corresponsales

Bancarios.

1. Datos Relevantes

Calificacién: Segun acta de comité técnico N°667 del 01 de septiembre de 2023 Value and Risk Rating el mantuvo

las calificaciones AAA (Triple A) y VIR 1+ (Uno Mas) a la Deuda de Largo y Corto Plazo del Banco Caja Social S.A.
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La calificacién AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es la mas alta. Es la mejor y
mas alta calificacion, la cual no se vera afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad o en
la economia. Por su parte, la calificacion VrR 1+ (Uno Mas) indica que la institucion financiera cuenta con la mas
alta capacidad para el pago de sus obligaciones, en los términosy plazos pactados, dados sus niveles de liquidez.
Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre VIR 1y VrR 3, Value and Risk Rating S.A. utilizara la

nomenclatura (+) y (-) para otorgar una mayor graduacion del riesgo relativo.

M. Entorno Econdémico
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Tras siete meses del fin del ciclo alcista en tasas de interés mas prolongado de la regién, el Banco de la Republica
(BR) ejecutd un recorte de 25pb a 13.0% y se convirtid en el penultimo banco central de Latinoamérica en
flexibilizar su postura monetaria. La decision resulté en medio de un progreso des inflacionario lento (-30% frente
al maximo registrado para los Ultimos 24 afios de 13.34%) y un cierre de inflacion de un digito (9.28%) por primera
vez en 18 meses (vs. 11.77% de inflacion promedio en 2023). Simultdneamente, la mejora en las expectativas de
inflacion (-78bp a 5.61% a 12 meses durante el semestre), unas condiciones financieras globales mas holgadas, el
ajuste del déficit de cuenta corriente al nivel mas bajo desde 2010 (1.6% del PIB) y la desaceleracion mayor a la
esperada del crecimiento de -0.3% y/y en 3Q23, se posicionaron como argumentos para el inicio del ciclo bajista
detasas deinterés. Eneste contexto, la ausencia de progreso en la agenda reformista de la administracion actual
y la victoria contundente de la oposicidon en las elecciones regionales de octubre, el ruido politico se disipd y
permiti¢ que la curva de TES tasafijay UVR tuvieran descensos promedios de -46pb y -39pb. Igualmente, el peso
colombiano se fortalecié -7.2% durante el semestre y 25.9% en el afio corrido, con lo cual se posiciond como la
moneda mas revaluada del mundo emergente durante 2023. Cabe notar que, en materia de liquidez, el
Ministerio de Hacienda culmin¢ el afio con COP9bn en la cuenta del Emisor, una cifra notablemente inferior a la
estipulada en el MFMP (COP27bn) y al maximo histérico de COP52bn registrado en agosto en medio dela ley de
garantias. AsielBRinicié el proceso de reduccion de hoja de balance en octubre conventas de TES por COP6.7bn
y redujo su participacion de mercado hasta 9.4% del outstanding. Por su parte, el contexto externo también
favorecio lavalorizacion de activos locales. Precisamente, la Fed luego de un ajuste de +25pb en su tasa deinterés
al rango 5.25%- 5.5% en septiembre, tras una desinflacion mas acelerada en Estados Unidos, la Fed descartd
ajustes adicionales eindicé un espacio de -75pb derecortes a 4.6% en 2024. Lo anterior llevé a un cierredelanota
del Tesoro en 3.84% una figura estable frente al cierre de 2022 y 114pb por debajo del maximo de 16 afios
registrado en octubre.

V. Situacién financiera

Activo: Alfinalizar el segundo semestre de 2023 el total de activos del Banco Caja Social S.A. asciende a $21,212,107
millones de pesos colombianos.
Pasivo: Al finalizar el segundo semestre de 2023 el total de pasivos del Banco Caja Social S.A. asciende a $19,091,289
millones de pesos colombianos.
Patrimonio: Al finalizar el segundo semestre de 2023 el total del patrimonio del Banco Caja Social S.A. asciende a

$2,120,818 millones de pesos colombianos.
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Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de 2023 el total de la utilidad del Banco Caja Social S.A. asciende a $8,429

millones de pesos colombianos.

V. Conclusiones

[tad Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios emitidos por
del Banco Caja Social S.A., considera que las cifras financieras presentadas a corte de diciembre de 2023y la
evolucion de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para

continuar con el desarrollo y ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisién de Bonos Ordinarios.

Fuentes
e Superintendencia Financiera de Colombia.
e Value &Risk Rating.

e Banco CajaSocial.

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://www.vriskr.com/

e http://www.bancocajasocial.com/
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