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Informe de Representación Legal de Tenedores de Bonos  

(01/07/2024 – 31/12/2024) 

Emisión Bonos Ordinarios Colombina S.A. 

 

Emisor:  Colombina S.A. NIT: 890.301.884-5  

Domicilio Principal:  Corregimiento de la Paila, municipio de Zarzal, Departamento del Valle del 

Cauca, Colombia.  

Dirección General:  Carrera 1 # 24-56. Edificio Colombina Piso 6. Cali, Valle del Cauca.  

Actividad Principal:  Colombina S.A. tiene por actividad principal la producción, comercialización 

y/o distribución de dulces, chicles, chocolates, helados, galletas, pasteles, 

conservas, entre otros alimentos para el consumo humano  

Clase de Valor:  Bonos Ordinarios.  

Valor Nominal:  Series en Pesos: un millón de Pesos ($1,000,000).  

Número de Series:  Doce (12) series: A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, y L.  

Plazo de Vencimiento:  Entre dieciocho (18) meses y veinticinco (25) años contados a partir de la 

Fecha de Emisión.  

Calificación:  Los Bonos Ordinarios han sido calificados AA+(col) (Doble A más) por Fitch 

Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores  

Aval:  Los Bonos Ordinarios de las respectivas Emisiones con cargo al Programa 

podrán ser garantizados mediante aval otorgado por sociedades 

subordinadas del Emisor, lo cual será determinado por la junta directiva del 

Emisor y será revelado en el Aviso de la Oferta Pública de la Emisión 

correspondiente.  

Cupo Global:  Hasta trescientos mil millones de Pesos ($ 300,000,000,000).  

Número de Bonos:  Trescientos mil (300,000) Bonos Ordinarios denominados en Pesos.  

Ley de circulación:  A la orden.  

Destinatarios Oferta:  Público inversionista en general.  

Precio de Suscripción:  Ver numeral 6, literal B, Capítulo 1, Parte 1 del Prospecto de Información.  

Valor mínimo de 

inversión:  

Ver numeral 5, literal B, Capítulo 1, Parte 1 del Prospecto de Información.  

Tasa Máxima de 

Rentabilidad:  

Ver literal C, Capítulo 2, Parte 1 del Prospecto de Información.  

Derechos que 

incorporan los Bonos:  

Ver literal N, Capítulo 1, Parte 1 del Prospecto de Información.  

Mercado:  Mercado Principal.  

Mecanismo de 

colocación  

Colocación al mejor esfuerzo.  

Modalidad de 

inscripción:  

Los Bonos Ordinarios están inscritos en el RNVE.  
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Modalidad de Oferta:  Oferta Pública.  

Bolsa de Valores:  Los Bonos Ordinarios están inscritos en la BVC.  

Plazo de Colocación y 

Vigencia de la Oferta:  

Ver numeral 2 y 3, Literal A Capítulo 3, Parte 1 del presente Prospecto de 

Información.  

Administrador del 

Programa:  

Depósito Centralizado de Valores de Colombia S.A.  

Representante Legal  Itaú Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria.  

Comisiones y gastos 

conexos para los 

suscriptores:  

Los inversionistas no tendrán que pagar comisiones ni otros gastos conexos 

para la suscripción de los Bonos Ordinarios, siempre y cuando estos sean 

adquiridos en la oferta primaria.  
Fuente: Prospecto de Emisión y Colocación de Bonos Ordinarios Colombina S.A. 

 

I. Entidad Emisora: 

 

Colombina S.A. 

  

II. Datos Relevantes 

 

Fitch Ratings afirmó las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de Colombina S.A. (Colombina) en ‘AA+(col)’ y 

‘F1+(col)’, respectivamente. También afirmó en ‘AA+(col)’ el Programa de Emisión y Colocación de Bonos Ordinarios por 

COP300.000 millones. La Perspectiva es Positiva.  

La decisión de mantener la Perspectiva Positiva está sustentada en la expectativa de que Colombina refinancie 

exitosamente los vencimientos de deuda de corto plazo entre mediano y largo plazo, lo que robustecería su estructura 

de capital y su posición de liquidez. El entorno de tasas de interés altas ha dificultado la ampliación de plazo de los 

vencimientos, por lo que la compañía concentra cerca de 50% de su deuda total entre uno y dos años.  

Las calificaciones reflejan el fortalecimiento de la generación operativa de Colombina en los últimos años, soportada 

en la estrategia de precios, volúmenes de venta crecientes, aumento en la capacidad instalada e implementación de 

eficiencias en costos y gastos, que le ha permitido a la compañía recuperar sus márgenes de rentabilidad a cerca de 

11%. Asimismo, considera la reducción de su nivel de apalancamiento a cerca de 3,0 veces (x). Fitch prevé que los niveles 

de apalancamiento se mantengan en torno a 3,0x en el horizonte de proyección (2024-2027). La fortaleza de sus 

marcas, la diversificación geográfica y de portafolio soportan su posición competitiva fuerte y favorecen la 

consolidación de sus mercados de exportación que contribuyen a mitigar los impactos de los ciclos económicos. 

 

Los hechos relevantes presentados en el semestre del presente informe fueron publicados en la página web 

https://banco.itau.co/es/web/personas/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a 

 

https://banco.itau.co/es/web/personas/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a
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III. Entorno Económico 

 

Informe Económico – Segundo Semestre 2024 

Contexto Económico 

Luego de seis recortes consecutivos de 50pb de tasa de interés (-175pb en 2S24), el Banco de la República desaceleró 

en una decisión por mayoría el ritmo de ajustes a 25pb para culminar 2024 en 9.50% como consecuencia de una 

perspectiva fiscal más compleja, una convergencia de la inflación más lenta hacia la meta de largo plazo de 3% por 

cuenta de un ajuste de SLMV real de 4.4pp (9.5% nominal), y unas condiciones financieras externas menos holgada por 

cuenta del resultado de las elecciones presidenciales en Estados Unidos. Precisamente, con un mercado que ahora sólo 

descuenta dos recortes de la Fed en 2025, la nota del Tesoro aumentó 17pb a 4.6% en 2S24 y 79pb en 4T24. Lo anterior 

ocurrió en un proceso de desinflación con un descenso histórico de 405pb en el YTD y 193pb en 2S24 a 5.2%. Si bien el 

avance fue mayor al previsto por el BR (5.3%e), la inflación núcleo y el IPC de servicios registraron un descenso más lento 

y menor al esperado a 5.75% y 7.38%, respectivamente. Otro argumento que impulsó la decisión inesperada el Emisor 

de recalibrar la velocidad del ciclo política monetaria fue la depreciación del peso colombiano de -5.4% durante el 

semestre (-12% en el YTD). Para el BR ante los desafíos para cumplir con la regla fiscal, la evolución de la tasa de cambio 

podría ser sostenida y afectar el precio de los bienes transables, por lo cual la cautela podría mitigar el desanclaje de las 

expectativas de inflación. Precisamente, luego del ajuste al SLMV las expectativas de inflación que se derivan del 

mercado de deuda pública aumentaron 22pb a 5.1% y aumentaron su brecha frente a la inflación esperada para 2025 

por cuenta de analistas (3.9%). En materia fiscal, la caja del gobierno culminó el año  por debajo de  COP4 bn, el menor 

nivel desde 2012 y notoriamente inferior al promedio de Diciembre en la última década (COP9.4 billones). Un recaudo 

inferior al esperado detonó un recorte de gasto de COP28 bn luego de la publicación del MFMP. Simultáneamente, el 

legislativo archivó la Ley de financiamiento que tenía como objetivo aumentar el recaudo en COP 12 billones 

acentuando los faltantes de financiamiento para el PGN de 2025 (aprobado por COP523 bn) y aprobó una reforma al 

SGP que aumenta las transferencias a los entes territoriales desde 24% del PIB en 2024 a 39.5% en 2037.Así las cosas la 

curva de TES tasa fija registró un desplazamiento promedio al alza de 75pb, donde la parte larga aumentó 109pb 

causando un empinamiento de 121pb durante el semestre. 

  

  
IV. Situación financiera 

 

Activo: De conformidad con los estados financieros publicados por Colombina S.A. su situación financiera al corte 

del 31 de diciembre de 2024 el total del activo asciende a $2.606.008 expresada en millones de pesos. 

 

Pasivo: De conformidad con los estados financieros publicados por Colombina S.A. su situación financiera al corte 

del 31 de diciembre de 2024 el total del pasivo asciende a $2.198.687,00 expresada en millones de pesos. 
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Patrimonio:  De conformidad con los estados financieros publicados por Colombina S.A. su situación financiera al 

corte del 31 de diciembre de 2024 el total de su patrimonio asciende a $407.321,00 expresada en  millones de pesos. 

 

Utilidad:  De conformidad con los estados financieros publicados por Colombina S.A. su situación financiera al corte 

del 31 de diciembre de 2024 el total de su utilidad a $125.671,00 expresada en millones de pesos. 

 

V. Fuentes 

 

• Superintendencia Financiera de Colombia.  

• Fitch Ratings  

• Colombina  

 

NOTA: Para efectos de una mayor información sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes 

direcciones en internet: 

 

• Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE  

• https://www.fitchratings.com/research/es/corporate-finance/fitch-affirms-colombinas-rating-in-aa-

col-outlook-positive-12-08-2024 

• http://www.colombina.com/  

 

 

Oscar Lara Ortiz 

Representante legal Itaú Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria actuando única y exclusivamente como 

Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios Colombina S.A. 

 

 

 
Reviso: Juan Sebastian Tovar 

 

 

https://www.superfinanciera.gov.co/publicaciones/80102/simevregistro-nacional-de-valores-y-emisores-rnve-80102/
http://www.colombina.com/
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