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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/06/2024 — 31/12/2024)

Emisién Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.

Clase de Titulo:

Bonos ordinarios.

Emisor:

Banco Interamericano de Desarrollo

Monto de la Emision:

Tres Billones de Pesos:
($3.000.000.000.000)

Valor Nominal:

Elvalor nominal de cada uno de los Bonos ordinarios del Banco Interamericano de
desarrollo serd de cien millones de Pesos ($100.000.000)

Valor Minimo de Inversion:

La Inversion Minima serd la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir cien
millones de Pesos ($100.000.000)

Series:

Serie A, Sub serie A5

Administracion de la Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.

1. Entidad Emisora:

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Calificacién: El programa ha sido calificado AAA/ P-1por Moody “s, adicionalmente tiene una calificacién de AAA/

A-1+ por Standard & Poor’s.

Esta calificacidn es tomada del prospecto global y suplemento de fecha enero 8 del 2001.

Modificacién Prospecto: La Adenda No. 1 (la “Adenda”) tiene por objeto modificar integralmente y sustituir el

prospecto de fecha 8 de julio de 2001 referido al programa global de deuda — Global Debt Program for issues of

Notes with maturities of one day or longer (el “GDP” por sus siglas en inglés) del Banco Interamericano de

Desarrollo (“BID”), el cual corresponde a la versién actualizada de fecha 28 de julio de 2020 del prospecto de

informacién del GDP (el “Prospecto”) el cual regula de manera general los bonos ordinarios regidos por ley

colombiana (los “Bonos Colombianos”) del BID, que se emitan con posterioridad a la fecha de la Adenda. El

Prospecto deberd leerse conjuntamente con el Suplemento al Prospecto de fecha noviembre de 2019 (el

“Suplemento”), seguin el mismo fue modificado por la Adenda No. 1al Suplemento de fecha enero de 2023.
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Las modificaciones al Prospecto en los términos de la Adenda fueron autorizadas por la Superintendencia

Financiera de Colombia mediante Resoluciéon No. 0055 del 19 de enero de 2023.

Il. Entorno Econémico

Luego de seis recortes consecutivos de 50pb de tasa de interés (-175pb en 2524), el Banco de la Republica
desacelerd en una decisidon por mayoria el ritmo de ajustes a 25pb para culminar 2024 en 9.50% como
consecuencia de una perspectiva fiscal mas compleja, una convergencia de la inflacidn mas lenta hacia la meta
de largo plazo de 3% por cuenta de un ajuste de SLMV real de 4.4pp (9.5% nominal), y unas condiciones
financieras externas menos holgada por cuenta del resultado de las elecciones presidenciales en Estados Unidos.
Precisamente, con un mercado que ahora sélo descuenta dos recortes de la Fed en 2025, la nota del Tesoro
aumentd17pb a4.6%en 2524y 79pb en 4T24. Lo anterior ocurrié en un proceso de desinflacidon con un descenso
historico de 405pb en el YTD y 193pb en 2524 a 5.2%. Si bien el avance fue mayor al previsto por el BR (5.3%e), la
inflacion nucleo y el IPC de servicios registraron un descenso mas lento y menor al esperado a 5.75% y 7.38%,
respectivamente. Otro argumento que impulsé la decision inesperada el Emisor de recalibrar la velocidad del
ciclo politica monetaria fue la depreciacion del peso colombiano de -5.4% durante el semestre (-12% en el YTD).
Para el BR ante los desafios para cumplir con la regla fiscal, la evolucién de la tasa de cambio podria ser sostenida
y afectar el precio de los bienes transables, por lo cual la cautela podria mitigar el desanclaje de las expectativas
deinflacion. Precisamente, luego del ajuste al SLMV las expectativas de inflacidn que se derivan del mercado de
deuda publica aumentaron 22pb a 5.1% y aumentaron su brecha frente a la inflacidn esperada para 2025 por
cuenta de analistas (3.9%). En materia fiscal, la caja del gobierno culmind el afio por debajo de COP4 bn, el menor
nivel desde 2012 y notoriamente inferior al promedio de Diciembre en la Ultima década (COP9.4 billones). Un
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recaudo inferior al esperado detond un recorte de gasto de COP28 bn luego de la publicacion del MFMP.
Simultaneamente, el legislativo archivd la Ley de financiamiento que tenia como objetivo aumentar el recaudo
en COP 12 billones acentuando los faltantes de financiamiento para el PGN de 2025 (aprobado por COP523bn)y
aprobd una reforma al SGP que aumenta las transferencias a los entes territoriales desde 24% del PIB en 2024 a
39.5% en 2037.Asilas cosas la curva de TES tasa fija registrd un desplazamiento promedio al alza de 75pb, donde
la parte larga aumentd 109pb causando un empinamiento de 121pb durante el semestre..

M. Situacién financiera
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De conformidad con lo dispuesto por el articulo 6.14.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, IFC, en su calidad de organismo
multilateral de crédito, no esta sujeto al régimen de informacién relevante establecido en dicho decreto. Sin
embargo, IFC ha decidido voluntariamente divulgar en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a

través de la Superintendencia Financiera de Colombia, toda situacion relevante relacionada con él o su emisién
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Fuentes
e Superintendencia Financiera de Colombia.

e BancoInteramericano de Desarrollo

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.iadb.org/
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