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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2025-30/06/2025)

Emisién Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.

Clase de Titulo:

Bonos ordinarios.

Emisor:

Banco Interamericano de Desarrollo

Monto de la Emision:

Tres Billones de Pesos:
($3.000.000.000.000)

Valor Nominal:

Elvalor nominal de cada uno de los Bonos ordinarios del Banco Interamericano de
desarrollo serd de cien millones de Pesos ($100.000.000)

Valor Minimo de Inversion:

La Inversion Minima serd la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir cien
millones de Pesos ($100.000.000)

Series:

Serie A, Sub serie A5

Administracion de la Emision:

Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.

l. Entidad Emisora:

Banco Interamericano de Desarrollo

Calificacién: El programa ha sido calificado AAA/ P-1por Moody “s, adicionalmente tiene una calificacién de AAA/

A-1+ por Standard & Poor’s.

Esta calificacidn es tomada del prospecto global y suplemento de fecha enero 8 del 2001.

Modificacién Prospecto: La Adenda No. 1 (la “Adenda”) tiene por objeto modificar integralmente y sustituir el

prospecto de fecha 8 de julio de 2001 referido al programa global de deuda — Global Debt Program for issues of

Notes with maturities of one day or longer (el “GDP” por sus siglas en inglés) del Banco Interamericano de

Desarrollo (“BID”), el cual corresponde a la versién actualizada de fecha 28 de julio de 2020 del prospecto de

informacién del GDP (el “Prospecto”) el cual regula de manera general los bonos ordinarios regidos por ley

colombiana (los “Bonos Colombianos”) del BID, que se emitan con posterioridad a la fecha de la Adenda. El

Prospecto deberd leerse conjuntamente con el Suplemento al Prospecto de fecha noviembre de 2019 (el

“Suplemento”), seguin el mismo fue modificado por la Adenda No. 1al Suplemento de fecha enero de 2023.

Itau Fiduciaria Colombia S.A.
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Las modificaciones al Prospecto en los términos de la Adenda fueron autorizadas por la Superintendencia

Financiera de Colombia mediante Resoluciéon No. 0055 del 19 de enero de 2023.

Il. Entorno Econémico

Tras la desaceleracion en el ritmo de recortes en diciembre de 2024 y el aumento del 9,5 % en el SLMV, el Banco
delaRepublica hizo unapausa en el ciclo bajista de las tasas de interés durante el primer semestre del afio (enero,
marzoy junio). Precisamente, el proceso de desinflacion resultd mas lento de lo previsto, con un avance marginal
de 15 pb hasta el 5,05 % en mayo (frente al 4,5 % pronosticado por el equipo técnico del emisor) para la inflacidon
total, y de 34 pb hasta el 5,42 % para la métrica nicleo, que excluye alimentos y productos regulados. A pesar de
la composicidon mas dovish de la Junta Directiva con la entrada de dos codirectores asignados por el Gobierno de
turno, el Banco Centralsolorealizd unrecorte de 25 pb enlatasadeinterés, hasta el 9,25 %. Lalenta convergencia
hacia el rango meta se combind con un considerable deterioro fiscal debido a lainclusién de transacciones Unicas
por valor del 1,9 % del PIB, sustentadas por un recaudo inferior a previsto. Esto permitid cumplir la regla fiscal (RF)
con un déficit del 6,7 % del PIB en 2024 (superior a la meta inicial del 5,6 % del PIB). A lo largo del semestre, la
menor recuperacion de los ingresos impulsé la activacion dela cldusula de escape de la RF y larevision de la meta
de déficit fiscal para 2025 desde el 5,1 % hasta el 7,1 % del PIB (2 puntos porcentuales por encima de lo permitido
por la RF). Aunque el déficit a financiar aumentd en COP39 billones, las emisiones de TES solo aumentaron en 13
billones de pesos colombianos, debido a la financiacién a través de operaciones de tesoreria por COP40 billones.
En un contexto de pérdida de credibilidad fiscal doméstica, precedida por una doble rebaja de la calificacion
soberana por parte de Moody's y S&P (hasta Baa3 y BB en moneda local), una recuperacién econémica mas
resiliente de lo esperado en el primer trimestre de 2024 (2,7 % a/a), y la alta incertidumbre externa, se sumaron a
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los argumentos de cautela del Emisor. Precisamente, el anuncio de tarifas reciprocas el dia de la liberacién dilatéd
la convergencia de la inflacidn a la meta en Estados Unidos, lo que pospuso la reanudacién del ciclo bajista de
tasas deinterés para la Reserva Federal (Fed). La incertidumbre de la politica arancelaria y una politica fiscal mas
expansivaen EE. UU. provocd una depreciacion global del ddlar hasta minimos de tres afios. Pese a las crecientes
tensiones geopoliticas en Oriente Medio la nota del Tesoro a10 afios solo presentd una correccién moderada
hastael 4,2 % en la primera mitad de 2025. Asi, el aumento promedio de la curva de deuda publicalocal se contuvo
con un desplazamiento promedio de 10 pb, donde la parte larga aumenté 31 pb, lo que refleja el deterioro
estructural de las finanzas publicas a medio plazo.

M. Situacién financiera

Itau Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 6.14.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010, IFC, en su calidad de organismo
multilateral de crédito, no esta sujeto al régimen de informacién relevante establecido en dicho decreto. Sin
embargo, IFC ha decidido voluntariamente divulgar en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a

través de la Superintendencia Financiera de Colombia, toda situacion relevante relacionada con €l o su emision
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Fuentes
e Superintendencia Financiera de Colombia.

e BancoInteramericano de Desarrollo

NOTA: Para efectos de una mayor informacidn sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.iadb.org/

Firmado electrénicamente por Oscar Lara Ortiz
el 2025-10-02 15:27:39 COT

Oscar Lara Ortiz
Representante legal Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria actuando Unica y exclusivamente como
Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios Banco Interamericano de Desarrollo.
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