& Santander

1. EMISOR
Banco Santander Colombia S.A. con NIT. 890.903.937-0. y domicilio principal Carrera 7 No. 99— 53,
piso 18 Bogoté D.C., Colombia

2. CONDICIONES GENERALES DE LA OFERTA

Monto Total de la Emision
El monto total autorizado de la Emisién es de hasta ciento cuarenta mil millones de pesos ($
140.000.000.000).

Numero de Bonos a emitir
Se emitiran ciento cuarenta mil (140.000) Bonos

Monto del Lote Unico que se ofrece mediante este aviso
El monto total del Lote Unico es de $140.000 millones de Pesos ($140.000.000.000), para la(s)
Serie(s) descritas en el numeral 10 del presente aviso.

3. DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA
Los Bonos estaran denominados en moneda legal colombiana (“Pesos Colombianos” o “Pesos”).

Los Bonos tendran un valor nominal de un millén de Pesos ($1.000.000) cada uno.

Un Titulo podra expedlrse por cualquier nimero entero de Bonos. La Inversion Minima sera
equivalente al valor n Bono, es decir, la suma de un milln de Pesos ($1.000.000). En
consecuencia, no pcdran Teslzarss operaciones posteriores de traspaso por debajo de dicha suma.
Las operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos.

4. FECHA DE EMISION
La Fecha de Emision de los Bonos sera el Dia Habil inmediatamente siguiente a la publicacion del
presente Aviso, es decir el 23 de septiembre de 2010.

PLAZO DE COLOCACION
EI plazo para ofertar la Emision sera de un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emision.

6. VIGENCIA DE LA OFERTA
La presente oferta tendré una vigencia de un (1) dia hébil que corresponderé al 23 de septiembre de
2010. El dia seré habil hasta las cinco de la tarde. En consecuencia, el cierre de la Oferta Publica se
verificara una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos ofrecidos hayan
sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la oferta.

7. LEY DE CIRCULACION Y TRANSFERENCIA

Los Bonos seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia de
su titularidad se hara mediante Anotaciones en Cuentas o sub-cuentas de depcsllc de los Tenedores
en DECEVAL, de acuerdo con el de i del Agente i de la Emision.

Los Bonos serén de libre negociacién en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., y los Inversionistas
podrén negociarlos directamente, 6 a través de ella.

8. DESTINATARIOS Y MEDIOS PARA SUMINISTRAR INFORMACION
Les Bonos tencrén como destinataro af pibico en general incluyendo entre otros los fondos de
pensiones y cesantias. Los avisos e a los

publicarén en el diario La Republica y/o en el diario Portafolio y/o en el Giaro &1 Tiempo. o
informacion en avisos 0 incluiré entre otras, hora de apertura y hora de
cierre para recibir las demandas, el medio para reallzav Ias demandas via fax, o \a direccion en la que
se deben presentar, el de sitio d ra en la cual se
informara a los inversionistas el monto adjudicado, la Toon i omabiidas sraride para los
titulos de cada una de las subseries ofrecida.

formaciones que

9. OBJETIVOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION

Banco Santander Colombia S.A. destinara los recursos obtenidos en la colocacion de los Bonos
Subordinados a capital de (raba]c para el desarrollo de su cb]em social, el cual consiste en adelantar
todas las negoci bancarios, en las
condiciones y con los requlsllcs Cestablecidos para tal ofecto pcr la ley y por los estatutos sociales.
Ninguna parte de los recursos captados sera utilizada para pagar pasivo adquiridos con compafifas
vinculadas 0 socios.

10.  SERIES, SUB-SERIES, TASA MAXIMA Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS
Los Bonos seran emitidos en una sola (1) serie, asi:

TERCERA EMISION DE BONOS SUBORDINADOS

Previo a la realizacién de la subasta, dicho instructivo sera remitido por la BVC a todos los afiliados al
MEC.

La Bolsa ser4 la encargada de:

a) Realizar la a través del ismo de Subasta
tal deberé recibir las demandas presentadas por los afiliados al MEC, aceplarlas o
rechazarlas y/o adjudicarlas, asi como, atender consultas referentes al proceso de
colocacion, todo conforme al procedimiento y a los términos y condiciones
previstas en el Instructivo y definidas en el Prospecto y en el presente Aviso. Para
el efecto, todo proceso estara a cargo de un Representante Legal de la BVC.

b) Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la
adjudicacion, para lo cual debera instruir a DECEVAL en la realizacion de las
entregas bajo la modalidad de entrega contra pago (DVP).

Los destinatarios de la oferta, podran ser o no afiliados al MEC:

a) Si son afiiados al MEC, podran presentar sus solicitudes de demanda
directamente a la Bolsa de Valores de Colombia a través del sistema electrénico
de adjudicacién de conformidad con lo previsto en el Instructivo Operativo
correspondiente, el 23 de septiembre de 2010, en el horario y en la direccion
electrénica alli sefialada y teniendo en cuenta lo definido en este aviso y en la
forma y términos establecidos en el Instructivo. Dichos afiliados al MEC podran
actuar por cuenta propia o por cuenta de terceros, segn lo permita su régimen
legal.

b) Si no son afiliados al MEC, los destinatarios de la oferta podrén presentar sus
solicitudes de demanda a través del Agente Lider Colocador o de los Agentes
Colocadores, que a su vez son afiliados al MEC, en el horario y al namero de fax
sefialado en el presente aviso, para que dicha entidad a su vez presente por ellos
tales demandas ante la BVC. Asi mismo, podrén presentar sus solicitudes de
demanda a través de los demas afiliados a MEC que puedan actuar por cuenta de
terceros.

Sélo se recibiran demandas el dia y dentro de los horarios en el presente Aviso.

Afiliados al sistema MEC No Afiliados al sistema MEC
Horario Entre las 8:30 a.m. y las 11:30 m. Entre las 8:30 a.m. y las 11:15 a.m.
Pagina La direccién electrénica se encuentra
wgb I registrada en el Instructivo Operativo Santander Investment: (1) 644 8113
Fax correspondiente elaborado y Corredores Asociados:(1) 312 2728
divulgado por la BVC

Para dicho efecto, se considerara como hora oficial la que marque el servidor que procesa el aplicativo
de la BVC, la cual sera difundida a los afiiados al MEC a través del sistema electrénico de
adjudicacion, y en el caso de las demandas presentadas via fax, para efectos de la colocacion de los
Bonos primaré la hora de recepcion de los faxes en las oficinas del Agente Colocador sobra la hora de
transmision de los mismos.

Las demandas se entenderan en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendido esto como
el acto de haberlas presentado y que hayan sido recibidas por la BVC o por el Agente Lider Colocador
o por el Agente Colocador apropiadamente. En todo caso, por el hecho de presentar una demanda, se
entendera que tanto el afiiado al MEC como el Inversionista en general aceptan las condiciones
previstas en el Prospecto, en el presente Aviso y en el Instructivo.

Aquellas que no sean consi on las offecidas para las sub-serie(s) aqui
ofrecidas, 0 que no incluyan la totalidad de la nformacion requerida, serdn rechazadas.

La adjudicacién de los Bonos se haré con base en el valor nominal de los mismos, sin consideracién al
Precio de Suscripcion.

Si el monto ofrecido no ha sido totalmente adjudicado al cierre de la subasta, y si el Emisor asi lo
decidiere, el Agente Colocador podré continuar recibiendo demandas para que las mismas sean
adjudicadas directamente por éste de acuerdo con el orden de llegada a la Tasa de Corte determinada
para cada sub-serie, hasta que el monto ofrecido en el presente aviso s adjudique en su totalidad
hasta el vencimiento de la Vigencia de la Oferta.

de Adjudicacion - Subasta

Serie B Los Bonos Subordinados de la Serie B estaran emitidos en pesos
un interés flotante referenciado a la variacion expresada con tasa de interés efectiva anual el ﬁ\dlce
de Precios al Consumidor Total Nacional (IPC) certificado por el D: Nacional
de Estadistica DANE. Para el célculo de los intereses, se tomara la tasa compuesta por la variacion de
doce (12) meses del IPC Total Nacional publicado por el DANE correspondiente al mes del final del
periodo de causacion de intereses més el margen correspondiente.

La serie se dividiré en una sola sub-serie de acuerdo al Plazo de Redencién de los Bonos, de forma tal
que la letra corespondiente a determinada serie ird acompaniada del plazo de redencion
correspondiente. El plazo de redencion sera contado a partir de la Fecha de Emision.

La presente oferta se realiza para la siguiente serie y sub-serie asi:

[[Coe | st | v | ordn [ renameme | B0 | aawenma |
Maximo
[ [ o | vom | armm | oo | esx | womoommo |
Margen

La tasa final serd la resultante del proceso de subasta adelante descrito y en ningun caso podra ser
mayor a la tasa maxima establecida para la subserie. El plazo sera contado a partir de la Fecha de
Emision.

El rendimiento méximo establecido en el presente Aviso de Oferta Piblica ha sido definido siguiendo
los parametros indicados en el Reglamento de Emisién y Colocacién aprobado por la Junta Directiva

del Banco en su reunion del 28 de agosto de 2010 segin consta en el acta No. 3554 y modificado por
la Junta Directiva en su reunion del 13 de septiembre de 2010, segun consta en el acta No. 3555.

1. FECHA DE SUSCRIPCION
Se entiende como Fecha de Suscnpcmn aquella en la cual sea colocado y pagado efectivamente por
primera vez cada Bono . es decir 23 de

12.  PRECIO DE SUSCRIPCION

El precio de suscripcion de los Bonos sera su valor nominal. Cuando la suscripcion se realice en una
fecha posterior ala Fecha de Emision, el precio de suscripcion del Titulo estaré constituido por su valor
nominal més los intereses causados entre el menor de los siguientes periodos: () el periodo
transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcién o (i) el periodo transcurrido entre la
fecha del ltimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion. El valor de la inversion deberd ser
pagado integramente al momento de la suscripcion.

13. BASE DE CONTEO

Los Bonos tendran como base de conteo 365/365, inclusive para afos bisiestos; es decir, que todos
los afios serén de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponda
a cada uno de éstos, excepto para la duracién del mes de febrero, que corresponderd a veintiocho (28)
dias.

14. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

Los pagos a los Tenedores se haran a través de Deceval en los términos sefialados en el Prospecto de
Informacion de Bonos Subordinados Banco Santander y en el contrato de depésito y administracion de
Ia Emisién. Los i de los Bonos objeto de la emision, deberan contar con un
depositante directo.

15. AMORTIZACION DEL CAPITAL

El capital de los bonos de la serie sera pagado tnicamente al vencimiento de los mismos. En el evento
en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondiente en el momento indicado, los bonos
devengarén interés de mora a la maxima tasa legal permitida.

16.  ADQUISICION DE LOS TITULOS

Santander Investment Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa domiciliado en la ciudad de
Bogota D.C., en la Carrera 7 No. 99 — 53 Piso 18, Tel.: (1)5920919, (1)6448919, Fax: (1)6448113,
actuara como Agente Lider Colocador de la Emision y Corredores Asociados S.A. Comisionista de
Bolsa domiciliado en la ciudad de Bogoté D.C. en la Carrera 7 No. 71-52 Torre B Piso 16 Tel: (1)
3123300 actuara como Agente Colocador de la Emision.

El Emisor celebr6 un contrato de underwriting al mejor esfuerzo para la colocacién de los bonos. El
mecanismo de adjudicacion seré el de subasta holandesa.

La Bolsa de Valores de Colombia S.A. (“ BVC) ha sido encavgada del proceso de adjudicacin y el

imi i de la subasta holandesa, en virtud de
o cual ha elaborado un Instructivo Operanvo que aplicara para la operacién de la adjudicacion en
mercado primario y para el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacion.

Una vez terminado el horario para recibir las demandas por parte de la BVC, ésta procederd a
determinar el monto total demandado en la subasta teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

a) Cuando el monto total demandado sea menor o igual al monto ofrecido en el
presente aviso de oferta piblica, se procedera a adjudicar autométicamente todas
Ias demandas a la mayor tasa demandada para cada serie o subserie ofrecida. En
todo caso, la tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la maxima
establecida en el presente Aviso de Oferta.

b) En caso de que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido en el
respectivo aviso de oferta piblica, la BVC entregara al Emisor la informacién de
las demandas recibidas (sin inversionistas finales).

La adjudicacién se realiza con sujecién a los siguientes criterios:

a) La Bolsa procedera a aceptar o rechazar las demandas presentadas, de acuerdo
con los criterios establecidos en el Instructivo Operativo correspondiente.

b) Clasificara y totalizaré las demandas aceptadas por cada serie o subserie ofrecida.

<) Procederd a ordenar las demandas aceptadas de acuerdo con el criterio de tasa

de demanda de menor a mayor

i) odas las demandas presentadas a una tasa mayor a la tasa de corte
establecida se rechazaran..

ii) Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la tasa de corte

por la cantidad

i) En caso que xistore un sade de una serie o subserie por adjudicar
menor al total de las demandas presentadas a la tasa de corte, se
procedera a adjudicar a la tasa de corte el saldo a prorrata de las
demandas, respetando el criterio de valor nominal e inversién minima.

iv) Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e
inversion minima, el total adjudicado pudiere resultar inferior al total
ofrecido en la serie o subserie respectiva, este saldo se adicionara: i) a
la demanda a la cual le fue asignada la menor cantidad por efectos del
prorrateo, siempre y cuando el valor total adjudicado no supere el valor
demando, i) En caso que el valor total adjudicado supere el valor
demandado, sélo se adjudicara hasta el total demandado y la diferencia
pendiente por adjudicar se adicionara a la demanda siguiente con menor
cantidad asignada, respetando también el valor total demandado de esta
y asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iil) De
presentarse dos demandas con igual monto se asignara por orden de
llegada (segin hora de ingreso de la demanda al sistema electrénico de
adjudicacién) y a igual orden de llegada por orden alfabético. En ningun
caso, para una serie o subserie, habra dos (2) Tasas de Corte diferentes

En el evento en el cual no se presenten propuestas a la subasta holandesa la Bolsa declararé desierta
la subasta.

La adjudicacion se realizara teniendo en cuenta que la suma total de lo que se adjudique en la(s)
serie(s) o subserie () no puede exceder el monto ofrecido en este aviso de oferta piblica. En cualquier
caso se deberan atender los siguientes criterios:

a) El Emisor podré decidir no adjudicar montos en alguna(s) de Ia (s) subserie (s)
ofrecidas cuando se demande por lo menos el cien por ciento (100%) del monto
ofrecido en el correspondiente aviso de oferta publica en una o varias de la(s)
subserie(s) ofrecidas, o podré otorgar montos parciales por subserie, conforme a
criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y plazo. En todo caso, el
emisor debera tener en cuenta que no podrd adjudicar montos inferiores al
informado en el respectivo aviso de oferta, teniendo en cuenta la tasa maxima
establecida en el presente aviso de oferta.

b) En caso que queden saldos en una o varias de las serie(s) o subserie(s) ofrecidas,
se podran ofrecer en un nuevo aviso de oferta publica, bajo las mismas
condiciones. Para efectos de la subasta y la adjudicacion de los titulos que no
fueron demandados, se tomaré su valor nominal.

En el evento en que no se presenten demandas por los Bonos la Bolsa declarara desierta la subasta
holandesa.

17. CALIFICACION DE LOS TITULOS

El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A. otorgo una calficacion de AA+ a la Tercera Emision
de Bonos Subordinados del Banco Santander Colombia S.A. Las emisiones calificadas en esta

Aviso de Oferta Publica
Hasta por $140.000.000.000
LOTE UNICO

categoria cuentan con muy alta calidad crediticia y los factores de proteccién son muy fuertes. El
riesgo es modesto, pero puede variar ligeramente en forma ocasional por las condiciones econémicas.
El reporte completo de la calificacion se presenta como anexo de este Prospecto, y podra ser
consultado en la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como en su pagina web
www.superfinanciera.gov.co en la seccion de *Informaci6n Eventual.

18. SEGURO DE DEPOSITOS

i6n de Bonos i no se

La presente emi: por el Seguro de

Depésitos.

19. BOLSA DE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS TiTULOS
Los titulos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

20. AGENTE ADMINISTRADOR DE LA EMISION
La totalidad de la Emision se realizara en forma D
Titulos renuncian ala posibilidad de materializar los Bonos emitidos.

por lo que los adquirientes de los

El Depésito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A. (‘DECEVAL"), domiciliado en Bogot4,
D.C., enla Carrera 10 No. 72 — 33 Torre B Piso 5% tendr4 a su cargo la custodia y administracién de la
Emisién conforme a los términos y condiciones del Contrato de Depdsito.

Mediante la suscripcién de los Bonos, los Tenedores de los Titulos aceptan a DECEVAL como
custodio y Agente Administrador de la Emision.

21. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

El representante Legal de los Tenedores de Bonos sera la sociedad fiduciaria Helm Fiduciaria S.A.,
domiciliada en la Carrera 7 No. 27-18 Piso 19 de Bogoté. Para tal efecto el Representante Legal de los
Tenedores de Bonos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus
funciones de conformidad con el contrato suscrito con el Emisor y en los términos del articulo 6.4.1.1.5
del Decreto 2555 de 2010.

22 PROSPECTO DE INFORMACION DE LA EMISION

El Prospecto de Informacién de la Tercera Emisién de Bonos Subordinados del Banco Santander
estara a disposicién de los inversionistas en la pagina web www.santander.com.co, en el Banco
Santander Colombia S.A., en la Carrera 7 No. 99-53 Piso 20 de Bogotd, en Santander Investment
Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa en la Carrera 7 No. 99-53 Piso 18 de Bogota, en la
Superintendencia Financiera de Colombia, en la Bolsa de Valores de Colombia en la pagina web de la
Bolsa de Valores de Colombia en www.bve y en la fiduciaria Helm Trust S.A., domiciliada en la
Carrera 7 No. 27-18 Piso 19 de Bogota.

23, CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

Para efectos del cumplimiento de las disposiciones relativas a la prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, asi como de las practicas y politicas establecidas en esta materia por el
Agente Lider Colocador o cualquiera de los Agentes Colocadores, los inversionistas deberan cumplir el
siguiente procedimiento:

. Los i en adgquirir los Bonos para participar en
el proceso de ca\ocacmn de los mismos, deberan estar vinculados como clientes de la
Entidad Emisora o de los Agentes Colocadores, o como miembros del sistema MEC de la
Bolsa de Valores de Colombia. En su defecto, deberén diligenciar y entregar el formulario
de vinculacién con sus respectivos anexos, que sera exigido por la entidad a través de la
cual se pretenda adquirir los Bonos.

. El formulario de vinculacién y sus anexos, deberan entregarse a mas tardar en el momento
de la aceptacién de la oferta. E| potencial inversionista que no haya entregado el formulario
debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podré participar en el proceso de
adjudicacién de los Bonos

24. AUTORIZACION DE LOS ORGANOS SOCIALES

La Emision y Colocacién de los Bonos Subordinados (en adelante “Bonos”, “Bonos Subordinados” o
“Titulos”) fue autorizada por la Asamblea General de Accionistas del Banco Santander Colombia S.A.
(en adelante *Banco Santander’, “El Banco”, o “El Emisor’), en su reunién ordinaria celebrada el 23 de
marzo de 2010, segin consta en el acta No. 166. EI Reglamento de Emisién y Colocacién fue
aprobado por la Junta Directiva del Banco en sus reunién del 28 de agosto de 2010 segun consta en el
acta No. 3554 y fue modificado por la Junta Directiva en su reunién del 13 de septiembre de 2010,
segln consta en el acta No. 3555.

25.  CODIGO DE BUEN GOBIERNO

Banco Santander S.A. cuenta con Cédigo de Buen Gobiemno en cumplimiento de lo exigido por la
Resolucién 275 del 23 de mayo de 2001 de la Superintendencia de Valores de Colombia, hoy
Superintendencia Financiera y por la Circular Externa No. 56 de 2007 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. EI Cédigo de Buen Gobierno fue aprobado por la Junta Directiva del Banco en
su sesion del 19 de enero de 2007. De igual forma, se encuentra disponible en la Superintendencia
Financiera, en la Bolsa de Valores de Colombia y puede ser consultado de manera permanente en la
siquiente pagina web: www.santander.com.co. Adicionalmente, el Banco Santander Colombia S.A.
efectuara, de conformidad con la Circular Externa 028 de 2007 de la Superintendencia Financiera, el
reporte anual de las précticas contenidas en el Cédigo Pais
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