ACTIVOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

BRE COLOMEIA HOLDINGS S.A.5.

ESTADO CE SITUACION FINANGIERA CONDENSADO SEPARADD
AL 31 DE MARZQ DE 2017

{Valores expresadas en millanes de Pesos colombianos}

ACTIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS
EFECTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

NOTAS Marza 31, 2017 PATRIMONIO NETO Y PASIVOS NOTAS Marzo 31, 2017
PATRIMONIO

E] 11.432.114 CAPITAL i 631.778
PRIMA EN COLOCACION DE AGCIONES 3.499.411

CAPITAL ADICIONAL 620.070

GANANCIAS ACUMULADAS 114.520

RESULTADO DEL PERIODO 92,662
QOTRQ RESULTADO INTEGRAL 14 (7.453}

11.432.114 TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4.950.988

PASIVOS NO CORRIENTES
13 6623 .
7 391 PRESTAMO POR PAGAR A PARTE RELACICNADA 9 6.479.930
7.014 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5.479.930
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS ] 1.273

OTRAS CUENTAS POR PAGAR ] 6.937

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8.210

TOTAL PASIVOS 6.488.140

11.439.128 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 11.439.128

Las potas que se peompafian son pare Integrante de los estadas financieros candensados separndos

Al dJés Felipe Crump
renta Generat

G

|

Elia Luz Restrepo Saldarriaga
Cenladora T.F. No. 37982-T

Esteban Mufioz Parra
Revisor Fiscal TP, No. 222684-T
Designado par Emnst & Young Audd S A 5. TR-530
{Ver mi informe adjunto del S de mayn de 2017)



BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADC INTEGRAL CONDENSADO SEPARADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017
{Valores expresados en millones de Pesos colombiarnos)

NOTAS Marzo 31, 2017

INGRESOS POR METODO DE PARTICIPACION 10 82.765
GASTOS DE ADMINISTRACION 11 (168)
INGRESOS FINANCIEROS 12 65
UTILIDAD ANTES DE INPUESTOS 92.662

IMPUESTO DE RENTA

Corriente -

UTILIDAD NETA DEL PERIODO 92.682

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no seran reclasificados a ganancias y pérdidas:

inversiones en subsidiarias 14 (329)

RESULTADO INTEGRAL §92.333

Las nolas que $e acompanan san parie integranie de fos estados financieros condensados separados.
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Anfités Felipe Crump Elviatuz Restrepo Saldarriaga Esteban Murioz Parra
Gerente General Contadora T.P. No. 37982-T Revisar Fiscal T.P. No. 222684-T

Designado por Ernst & Yaung Audit S.A.5. TR-530
(Ver mi informe adjunto del 9 de mayo de 2017)




BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S.
ESTADQ DE CAMBIDS EN EL PATRIMONIO CONBENSADO SEPARARD
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZQ DE 2017
{Valores expresados en mlllones de Pesas colombianas)

conta CoplaL | Swperbihde Canacies | SeMUe siado T
integral

Saldos al 31 de diciembre de 2016 528.726 - 1.548.352 114.520 - {7.124) 2.184.474
Aumento de capital 103.052 - 1.851.059 - - - 2.054.111
Otros apories de capitai - 620.070 - - - - 620.070
Inversién en subsidiaria - - - - - (329) (329)
Utilidad neta del periodo - - - - 92.662 - 92.662
Saldos al 31 de marzo de 20147 631.778 620.070 3.489.411 114.520 92.662 (7.453) 4.950.988
Notas: 8 14

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieres condensados separadas.

Felipe Crump Elvia'Luz Restrepo Saldarriaga Esteban Mufioz Parra

nie Generai Contadora T.P. No. 37982-T Revisor Fiscal T.P. No. 222684-T

Designado por Ernst & Young Audit 5.A4.5. TR-330
{Ver mi informa adjunto del 9 de mayo de 2017}



BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADO SEPARADC
CORRESPCONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2017
{Valores expresados en millones de Pesos colomblanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA DEL PERICDO

MENOS INGRESQOS QUE NO AFECTARON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Método de participacidn, inversiones en subsidiarias
Diferencias en cambio, netas

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por pagar vinculados
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento de inversiones en subsidiarias
EFECTIVCO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION:
Fondos recibidos por emisién de acciones
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL PRINCIPIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

Las notas que se acompadan san pare integrante de les estados finencieros candensades separados.
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Andr =5J!:=ellpe Crump Elvia Cuz Restrepo Saldarriaga

Gerarjte General Contadora T.P. No. 37982-T

NOTAS Marzo 31, 2017

92.662

" (92.765)
12 (47}
{150}

11 155

{13.825)

{13.825)

14.148

14.148
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Esteban Muiioz Parra
Reviscr Fiscal T.P. No. 232684-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A S, TR-830
(Ver mi informe adjunto del 8 de mayo de 2017)



BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS SEPARADOS
AL 31 DE MARZO DE 2017
(Valores expresados en millones de Pesos colombianos,
excepto cuando se indique lo contrario)

NOTAS DE CARACTER GENERAL

1. Informacion general

Los estados financieros condensados de BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. (en
adelante “la Companiia”) correspondientes al ejercicio intermedio terminado el 31 de
marzo de 2017, han sido aprobades por la Junta Directiva y autorizados para su
emision el 9 de mayo de 2017 segun acta #8.

BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. es una Compania de inversiones, constifuida
en forma de sociedad por acciones simplificada segln consta en el documento
privado de constitucion nimero 10060114 de la ciudad de Bogota D.C., del 30 de
diciembre de 2015 y con un pericdo indefinido de duracion. La direccién de su sede
principal es Calle 100 No. 7 - 33 Oficina 1802, Bogota D.C., departamento de
Cundinamarca, Colombia.

BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. tiene por objeto social la inversion en todo fipo
de bienes muebles e inmuebles y especialmente en acciones, participacion en
sociedades, entes, organizaciones, fondos o cualquier figura legal que permita la
inversion en recursos. Los emisores y/o receptores de la inversion podran estar
inscritos o no en el mercado publico de valores, podran ser de caracter publico,
privado o mixto y podran ser nacionales o extranjeros, asi mismo la sociedad podra
realizar cualquier otra actividad econémica licita tanto en Colombia como en el
exterior.

La Comparnia presenta situacion de conirol de ISAGEN S.A. E.S.P,, la cual es una
Empresa de servicios publicos que tiene por objeto principal la generacién y
comercializacion de energia eléctrica, la comercializacion de gas natural por redes,
asi como la comercializacion de carbon, vapor y otros energéticos de uso industrial.
La Empresa se encuentra ubicada en el Municipio de Medellin, departamento de
Antioguia, Colombia.

La matriz de la Compania es BRE Colombia Hydro Investments Limited.



2. Resumen de politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros condensados se detallan a continuacion.

2.1 Bases de preparacion

La Compania prepara sus estados financieros de conformidad con las disposiciones
vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentadas por el Decreto 2420 de 2015,
moedificado por los decretos 2496 de 2015 y 2131 de 2016, de conformidad con normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales
se basan en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} junto con sus
interpretaciones, traducidas al espafnol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de
2013.

Los estados financieros condensados separados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado o a su valor razonable, como se explica en las politicas contables descritas
abajo. En general el costo historico esta basado en el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida a cambio de los bienes o servicios involucrados
en las transacciones. Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NCIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad ¢ areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en
la Nota 3 - Estimados y criterios contables relevantes.

2.2 Estados financieros de periodos intermedios

Los estados financieros condensados separados han sido preparados de acuerdo con
NIC 34 Informacion Financiera intermedia, salvo la no inclusion de informacion
comparativa respecto al periodo anual anterior ya que corresponden a estados
financieros de proposito especial que seran utilizados para la fusién entre ISAGEN S A.
E.S.P. y BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. Estos estados financieros condensados
separados de periodo intermedio deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros anuaies de BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. al 31 de diciembre de 2016.



2.3 Base de contabhilidad de causacion

La Compafia prepara sus estados financieros aplicando el principio contable de
causacion o devengo, excepto el estado de flujos de efectivo el cual es preparado en
una base de caja.

2.4 Cambios en las politicas contables y en la informacion a revelar

No se presentaron cambios en las politicas contables en el periode informadoe que
puedan afectar la comparabilidad de la informacién financiera presentada frente al
ultimo periodo anual reportado.

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de estos estados financieros
condensados separados del periodo intermedio, son uniformes con las utilizadas en la
preparacion de los estados financieros anuales de la Compania correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 20186.

2.5 Conversion de moneda extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la enfidad (Pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan en “Pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la
Compaiiia y la moneda de presentacion.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

En la Compaiiia las transacciones en moneda exiranjera son inicialmente registradas a
la moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas en que las
transacciones relnen las condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
las tasas de cambio de cierre de la moneda funcional vigentes a la fecha del periodo
sobre el que se informa. Las diferencias que surjan de la liquidacion o conversion de
partidas monetarias se reconocen en resultados.

El costo de una partida no monetaria originado en moneda exfranjera se convierte a la
moneda funcional utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de la transaccion.

2.6 Inversiones en subsidiarias
Una subsidiaria es una entidad controlada directa o indirectamente por la Compariia. El

control existe cuando la Compainiia tiene el poder para dirigir las actividades relevantes
de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operacion y financiacion con



el proposito de obtener beneficios de sus actividades y esta expuesta, o tiene derecho,
a los rendimientos variables de ésta.

BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. mide sus inversiones en subsidiarias inicialmente
al costo y posterior con la aplicacién del método de participacion patrimonial.

Los dividendos recibidos en efectivo de la subsidiaria se reconocen como un menor
valor de [a inversion.

2.7 Deterioro de activos no financieros

L.a Compafiia analiza periédicamente la existencia de indicadores de deterioro de valor
y si es necesario reconoce perdidas por deterioro. Las pérdidas de deterioro se
reconocen en el resultado del periodo y se calculan como la diferencia entre el valor
recuperable de la subsidiaria (siendo éste el mayor entre el valor en uso y su valor
razonable menos los costos necesarios para su venta), y su valor en libros. Cuando se
pierde el control de la subsidiaria la Compafiia mide y reconoce cualquier inversion
residual que conserve en ella a su valor razonable. La diferencia entre el valor en libros
de la subsidiaria y su valor razonable de la inversion residual retenida, con el valor
procedente de su venta, se reconoce en el resultado del periodo.

2.8 Instrumentos financieros
2.8.1 Activos financieros
2.8.1.1 Clasificacion y medicion
La Compafia clasifica sus activos financieros al costo amortizado.

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los
costos de transaccion atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Tras la valoracion inicial, los activos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método del interés efectivo, menos su deterioro. El costo amortizado se calcula
teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion y las cuotas o costos
gue son parte integral del interés efectivo. Los intereses devengados de acuerdo con
dicho tipo de interés efectivo se incluyen como “ingresos financieros” en el estado de
resultados.

El método de tasa de interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo amortizado
de un instrumento financiero activo y de la asignacion de los ingresos por intereses
durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) a través de la vida esperada del instrumento.



2.8.1.3 Deterioro de activos financieros

Se evalua a cada fecha del estado de situacion financiera, o cuando se identifique algun
indicio, si existe evidencia objetiva de |la desvalorizaciéon o deterioro en el valor de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado soélo si existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento de
pérdida, (o eventos), tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros que puede estimarse de forma fiable.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro son:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

¢ Un incumplimiento de contrato, tales como no pagos o retrasos en el interés o
del pago principal.

¢« La Compaidia, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorgue una concesion que de otro modo no hubiera
considerado.,

» Resulta probable que el prestatario entre en quiebra o en saneamiento financiero.

¢ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras, o

« Los datos observables indican que existe una disminucion significativa en los
flujos de efectivo futuros estimados a partir de una cartera de activos financieros
desde el reconocimiento inicial de esos activos, aunque la disminucion aun no se
puede identificar con los activos financieros individuales de la cartera, incluyendo:

(i) Cambios adversos en el estado de pago de los prestatarios de la cartera, y

(ii) Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionan con el no
pago en los activos de la cartera.

La Compafia primero evalua si existe evidencia objetiva de deterioro en forma
individual, en caso contrario realiza analisis generales o globales en busca de deterioro.

Para los préstamos vy la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
de efectivo futuros (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no han sido
contraidas) descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero o una
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tasa de referencia si la tasa original del activo es menor que las tasas de mercado. El
valor en libros del activo se reduce y la cantidad de la pérdida se reconoce en los
resultados del ejercicio y otro resultado integral. Si un préstamo o inversion mantenida
hasta el vencimiento tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar
cualquier pérdida por deterioro, es el tipo de interés efectivo actual determinado en &l
contrato.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
que el deterioro fue reconocido (por ejemplo, una mejora en la calificacion crediticia del
deudor), la reversién de la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva
cuenta de deterioro. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se
reconoce con crédito a la cuenta “recuperaciones” en el estado de resultado del periodo
y otro resultado integral.

2.8.2 Pasivos financieros
2.8.2.1 Clasificacién y medicidn

Los pasivos financieros se clasifican al costo amortizado. Los pasivos financieros se
valoran inicialmente a su valor razonable.

Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de pasivos
financieros se deducen del valor razonable de los pasivos financieros, segtin proceda,
en el reconocimiento inicial.

2.8.2.2 Reconocimiento y medicion

En su medicion posterior, los pasivos financieros se miden a su costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interes efectiva es un mecanismo de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero pasivo y de la asignacién de los gastos por
intereses durante el periocdo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte integrante de la tasa) a través de la vida
esperada del instrumento.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por mas de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera.



2.8.2.3 Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se frata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes
respectivos en libros se reconoce en el estado de resultados y otro resultado integral.

2.9 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depésitos de libre
disponibilidad en bancos, otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con
vencimientos de tres meses o menos contados a partir de la adquisicion del instrumento
financiero y sujetos a riesgo poco significativo de cambio de valor.

2.10 Capital

E! capital incluye el capital accionario emitido, las primas de emision y todas las demas
reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compairiia.

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u
opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién del monto recibido, neto de
impuestos.

2.11 Impuesto a la renta corriente e impuesto diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente,
y el impuesto diferido. El impuesto diferido, al igual que los demas, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en otro
resultado integral. En estos casos, el impuesto también se reconoce en otro resultado
integral.

El cargo porimpuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La Gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones
de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias,

El impuestc_) de renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre |as diferencias temporarias que surgen entre las bases contables y tributarias de
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activos y pasivos al cierre del periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos por
impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en
el ejercicio en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, con base en las tasas
impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa, o cuyo procesc de aprobacion se encuenire proximo a
completarse para tal fecha.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos
tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan
relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

2.12 Reconocimiento de ingresos

l.os ingresocs se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, en el curso normal de las operaciones. El monto de los ingreses que surgen de
una fransaccion, generalmente es determinado por acuerdo entre la Compaiiia y el
comprador o el usuario del activo.

Para la Compania, la contraprestacion se da en la forma de efectivo o equivalente al
efectivo y el monto de los ingresos es el monto de efectivo o equivalentes de efectivo
recibido o por recibir.

2.12.1 Ingresos por método de participacion

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias segun el metodo de |la participacion,
la inversidon efectuada se registra inicialmente en el estado de situacion financiera al
costo, mas {menos) los cambios en la participacion sobre los activos netos de la
subsidiaria posteriores a la fecha de la adquisicion. Una vez apiicado el método de ia
participacion, la Compaiia determina si es necesario reconocer pérdidas por deterioro
del valor adicionales respecto de la inversidn que se mantiene en la subsidiaria. A cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania determina si existe
evidencia objetiva de que el valor de la inversion se hubiera deteriorado. Si este fuera
el caso, la Compania calcula el importe del deterioro del valor como la diferencia entre
el importe recuperable de la inversion en la subsidiaria y su importe en libros, y reconoce
esa pérdida en el estado de resuitados.

2.13 Estimacion de valor razonable
Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion.



Al estimar el valor razonable de un active o pasivo, ia Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado tomarian esas
caracteristicas en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de rnedicién. El
valor razonable a efectos de valoracion o revelacién en los presentes estados
financieros se determina sobre dicha base, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento y otras mediciones gue tienen alguna similitud con su valor razonable,
pero no son su valor razonable, como por ejemplo valor neto realizable de los inventarios
o el valor en uso en la determinacién del deterioro.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones hechas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado en que los insumos para
las mediciones del valor razonable son observables y la importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, que se describen de la siguiente
manera;

* Insumos de Nivel 1 son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para instrumentos financieros activos o pasivos que la entidad puede acceder a
la fecha de medicion.

» Insumos de Nivel 2 son insumos, distintos de los precios cotizados incluidos en
el Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

+ I[nsumos de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

El valor en libros menos el deterioro de las cuentas por cobrar y por pagar son similares
a sus valores razonables por cuanto sus periodos de pago son cortos, se tiene un bajo
volumen de cartera en mora y las transacciones se realizan a precios de mercado.

3. Estimados y criterios contables relevantes

L.a preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la Gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supuestos contables gue afectan los montos de
ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, como asi también la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en
libros de los activos o pasivos afectados.

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

(a) Impuesto a la renta (corriente y diferido)

L.a Compania aplica su criterio profesional para determinar la provision para el impuesto
a la renta. Existen muchas transacciones y calculos para los que la determinacion
tributaria final es incierta durante el curso normal de los negocios. La Compania
reconoce pasivos para situaciones observadas en auditorias tributarias preliminares
sobre la base de estimados de si corresponde el pago de impuestos adicionales.
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Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que
fueron inicialmente registrados, las diferencias se imputan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo, en el periodo en el gue se determina este hecho,

(b) Valor razonable instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros se determina utilizando datos de nivel
1 o nivel 2. En el primer caso, fomando los precios cotizados de los instrumentos
financieros y en el segundo incorporando las valoraciones realizadas por
administradores de portafolios, que estan basadas en precios de mercado segun la
directrices establecidas por la Superintendencia Financiera.

(c) Deterioro del valor de activos no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre
el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso. El calculo del valor
razonable mencs los costos de venia se basa en informacion disponible sobre
transacciones de ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre partes
independientes © sobre precios de mercado observables netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien.

El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontados. Los
flujos de efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los proximos cinco afios,
y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del bien
o de la unidad generadora de efectivo que se somete a la prueba de deterioro.

El calculo del importe recuperable es sensible a cualquier cambio en la tasa utilizada

para el descuento de los flujos de efectivo, como asi tambien a los ingresos de fondos
futuros esperados, y a la tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacion.
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NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

4. Hechos relevantes del trimestre

En el primer trimestre del afio, la Compaifiia realizé una Oferta Publica de Adquisicion
por Cancelacidn de acciones ordinarias para cancelar la inscripcidn en el Registro
Nacional de Valores y Emisores de ISAGEN S A. E.S.P. Al 31 de marzo de 2017 BRE
COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. consolido una participacion en ISAGEN S.A. E.S.P. del
90,76%. Al cierre del ejercicio anual 2016, la Compania poseia el 99,64%.

Los ingresos de actividades ordinarias generados en el trimestre fueron por $92.765
que corresponden a la aplicacion del método de la participacion patrimonial sobre la
subsidiaria ISAGEN S A. E.S.P.

5. Transacciones en moneda extranjera

Las regulaciones existentes en Colombia permiten la libre negociacién de divisas
extranjeras a traves de los bancos y demas instituciones financieras, a tasas libres de
cambio. No obstante, la mayocria de las transacciones en moneda extranjera todavia
requieren la aprobacion oficial.

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio
vigentes, certificadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. La tasa de
cambio de peso por ddélar utilizada para la preparacion de los estados financieros
intermedios condensados al 31 de marzo de 2017 fue $2.880,24")

* Valores expresados en Pesos colombianos

La posicion en moneda extranjera al 31 de marzo, en délares estadounidenses y en
pesos colombianos, es ia siguiente:

S Marzo 34,2017

_uspf - §Col. "
PASIVOS SRR R
Cuen'tas. por pagar vinculados st 12?3
£conomicos S 0 I T

POSICION PASIVA EN MONEDA ~
EXTRANJERA o

() Saldos en miles de dolares americanos.

Los efectos por diferencia en cambio han sido reconocidos en el resultado del periodo.
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6. Inversiones en subsidiarias

El siguiente es el detalle del valor en libros de las inversiones en subsidiarias:

©Marzo 31,2017
11432114

Costo 0

* El detalle del costo es como sigue:

' Marzo 31, 2047 -
199.941
sz

Costo

Meétodo de participacion

El detalle de las subsidiarias de BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. a la fecha del

periodo sobre el que se informa es el siguiente:

ISAGEN S.A. E.S.P.

Marzo 31,2017 "

Actividad: Generacion de energla  Activo
Domicilio: Medellin Pasivo
Pais: Colombia Patrimonic
Fecha de constitucion: 4 de abril de 1895 Utilidad neta

Participacion 0 -
) Participacion al 31 de marzo de 2017.

Restricciones y compromisos:

s

A la fecha de cierre del ejercicio trimestral no se presentan restricciones o compromisos

con la subsidiaria.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo al 31 de marzo de 2017 es de $391 y esta

conformado como sigue:

- Marzo 31, 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo (!
Total efectivo y equivalente de efectivo
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t Efectivo y equivalentes de efectivo:

Marzo 31,2017
Bancos y corporaciones SR
Banco Colpatria ****3128 ol 48
Banco Colpatria ****8§223 R 17
Corredores Davivienda ]

391,

Bancos y corporaciones SRR

Total efectivo y equivalentes

Estas cuentas proporcionaron una rentabilidad promedio del 7,50% E.A.

Efectivo restringido:

Actualmente la Compania no posee restriccion en las cuentas previamente
mencionadas.

8. Capital

Al 31 de marzo el capital suscrito y pagado esta conformado asi:

© Warzo 31,2017 oo

Valor %

Accionista Namero de Acciones

ERE COLOMBIA HYDRO INVESTMENTS
LIMITED

Total capital

. 831.778.391 7 U831.778- ... 100

El capital de la Compahia esta representado al 31 de marzo de 2017 por 4.000.000.000
acciones autorizadas, 631.778.391 suscritas y pagadas por un valor nomina! $1.000 por
accion.
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9. Obligaciones corrientes y no corrientes

El saldo de cuentas por pagar comprende:

Marzo 31; 2017
No corriente oA
Préstamos entre partes relacionadas 0 B.479.930

Corriente Lot
Otras cuentas por pagar 6937
Cuentas por pagar partes relacionadas ' 1,273
Total corriente L 8.210

) El préstamo por pagar con accionistas corresponde a un préstamo a plazo
pagadero a BRE Colombia Hydro Investments Limited - Compafiia matriz, iniciando
el 31 de marzo de 2017, el préstamo devengara intereses a una tasa anual igual a
IBR mas 8% (14,4% a partir dei 31 de marzo de 2017). El vencimiento del préstamo
es marzo de 2032. El valor facial del préstamo es $7.100.000.

10. Ingresos por método de participacion

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 de marzo comprenden:

Marzo

Inversiones en subsidiarias
Total ingresos operacionales

1 Corresponde a la aplicacién del método de participacion scbre |a inversion en ISAGEN S.A. E.S.P.
al 31 de marzo de 2017.

11. Gastos de administracion

Los gastos al 31 de marzo comprenden:

Marzo 31, 2017

Gastos por asesoria juridica : : (155)
Otros gastos L {13)
Total gastos de administracién v (168)-
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12. Ingresos financieros

Los ingresos financieros al 31 de marzo comprenden:

Marzo 31, 2017

Ingreso por exposicion de los instrumentos financieros en RSN
moneda extranjera a las variaciones de la tasa de cambio . s 47
Ingresos por rendimientos financieros R
Total ingresos financieros S BT RN 1

13. Transacciones y saldos entre partes relacionadas

Accionistas

BRE COLOMBIA HYDRO
__INVESTMENTS LTD

6.479’.930’
1273
s 623

: ‘Cuentas por cobrar i

(1) Corresponde a préstamos a partes relacionadas. Ver nota 9.

BRE COLOMBIA HOLDINGS S.A.S. se basa en la definicion de parte
relacionada establecida en la NIC 24 ¢ |a que haga sus veces, para establecer
sus afiliados o vinculados economices. Para estos efectos, la Compaiiia
entiende por afiliados o vinculados econémicos a:

» Los accionistas que posean mas de! 10% de las acciones de la Compaiiia.

o« Companfias en las cuales cualguier accionista gue posea mas del 10% de las
acciones de la Compaifiia, tenga control societario.

¢« Las Compafiias vinculadas o adscritas a los accionistas que posean mas del
10% de las acciones de la Compainiia.

¢ Los miembros de la Junta Directiva, Comités de Junta, Gerente General, los
miembros de la alta Gerencia, asi como las Compafiias donde estos directa
o indirectamente ejerzan control societario.

o Personas que guarden relaciones de parentesco dentro del cuarto grado de
consanguinidad, segundo de afinidad y primero civil de cualquiera de los
anteriores.
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14. Otro resultado integral

El detalle del otro resultado integral se discrimina de la siguiente manera:

Otro resultado Integral ~Marzo 31,2017

Partidas que no se reclasificaran a resultados:
Pérdidas por inversiones en subsidiarias
Total partidas que no se reclasificaran a resultados

El Movimiento del otro resultado integral es como sigue:

. Marzo:31; 2017 -

Saldo anterior
Pérdida inversiones en subsidiarias - (329)
Saldo final vl (TAB3)

15. Valor razonable

Algunos activos de la Compafia son medidos al valor razonable al final de cada periodo
que se informa.

La siguiente tabla detalla la forma como se determina los valores razonables de estos
activos:

Jerarquia del Valor ool oo
Razonable ‘Marzo.31,:2(}1'_i‘"'

Activos a Valor razonable

391

Efectivo y equivalentes de efectivo 1 i
391

16. Hechos posteriores
No se presentaron hechos posteriores a la fecha de emisién de este informe que

pudieran afectar la situacion financiera y resultados presentados al 31 de marzo de
2017,
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Informe del Revisor Fiscal sobre Estados Financieros de Propésito Especial

A los Accionistas de:
BRE Colombia Holdings 5.A.S.

Informe sobre los Estados Financieros de Propésito Especial

He auditado los estades financieros de propodsito especial adjuntos de BRE Colombia Holdings S.A.S.,
gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de marzo de 2017, el estado de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses terminado en esa fecha, vy
el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacidn de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno retevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre fos mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisifos éticos, planifigue
y lleve a cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estan libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieras. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendc la evaluacidn del riesgo de errores materiales en 10s estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion de los estadas financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditaria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interng de la Compafiia. Asi mismo, incluye una
evaluacidn de las potiticas contables adaptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracian, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considerc que fa evidencia de auditeria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinian.

Ernst & Young Audit 5,4.5
Bogota B.C.

Carrera L} Mo, 98 - 07
Tercer pizo

Tei: + 571 484 70 00

Fax: + 571 484 74 74

Acmember firms of Brest & Youna Glanal Limites,

Ernst & Young Audit S.A.S
Medeliin ~ Antioquia
Carrera 43 A ¥ 3 Sur- 130
Edificio #Milla de Oro

Torre 1 - Pizo 14

Tel: +574 369 84 00

Fax: +574 3459 84 84

Ernst & Yaung Audit S.A.5

Cati - Valle del Cauca

Avenida 4 Norte Mo, &M - &1
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Tel; +572 485 62 80
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Barranquillz - Allantkco

Calle 77B No. 59 - 61
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Opinidn

En mi opinidn, los estados financieros de propdésito especial adjuntos tomados de jos libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera
de la Compafiia al 31 de marzo de 2017, los resultados de sus operaciones vy lgs flujos de efactivo por
gl afip terminado en esa fecha, de conformidad con fas Normas de Contabilidad v de Informacién
Financiera aceptadas en Colembia.

l.lama la atencién sobre ia nota 2, en la que se detallan los principios contables y las bases de
presentacion tenidos en cuenta para la preparacion de los estades financieros de propdsito especial
adjuntos.

Restriccion de Uso

Estos estados financieros de propdsito especial han sido preparados para permitir a la Compafiia
cumplir con los requerimientos para propésitos de fusién, por lo tanto el presente informe es para
informacion y uso de los entes reguladores y terceros interesadas en la fusién,

Esteban Mufioz Parra

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 222684-T

Designade por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Medellin, Colombia
9 de mayo de 2017



