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INFORME DEL FIDEICOMITENTE A LA ASAMBLEA DE TENEDORES DE BONOS DEL FIDEICOMISO
ESTACIONES METROLINEA
Fecha: 19 de julio de 2022.

El presente documento tiene por objeto presentar en nombre del Fideicomitente, Estaciones Metrolinea
Ltda., el Informe requerido sobre la situacion actual del Fideicomiso Emisor Estaciones Metrolinea,
respecto de las actuaciones realizadas tendientes al cobro de las condenas a favor derivadas del laudo
arbitral y para el pago de los bonos, adicional a las actuaciones realizadas al interior del proceso de
Reestructuracién de pasivos de que trata la Ley 550 de 1999 al que fue admitido METROLINEA S.A., (en
donde el Fideicomitente figura como acreedor mayoritario), en el entendido de que el mismo sera
presentado a la Asamblea de Tenedores de Bonos del Fideicomiso Estaciones Metrolinea, convocada
para los préximos dias.

ANTECEDENTES

1. Estaciones Metrolinea Ltda. es una sociedad de objeto Unico, es decir, se conformo con el exclusivo
proposito de cumplir las actividades que como Concesionario le correspondian en el Contrato de
Concesion. En el numeral 3.2. de la Adenda se establecié que la fuente de pago de la Emision de
Bonos iba a estar constituida por los recursos que se reconocieran a favor de Estaciones Metrolinea
Ltda. por razén de la terminacién del Contrato de Concesion, como en efecto quedaron definidas
a su favor en el laudo arbitral proferido, y los que eventualmente se puedan recibir en caso de que
prosperen las acciones contencioso administrativas promovidas contra las sanciones que
Metrolinea S.A. le impuso a Estaciones Metrolinea Ltda.

2. El Fideicomitente, para el cumplimiento de la finalidad del contrato, transfirié al Fideicomiso la
totalidad de los derechos de contenido econémico que le correspondian por cualquier concepto a
Estaciones Metrolinea Ltda., en su condicién de Concesionario del Contrato de Concesion suscrito
con Metrolinea S.A., en especial la totalidad de los derechos econémicos que le fueron reconocidos
a Estaciones Metrolinea Ltda. en el Tribunal de Arbitramento fallado a su favor el 18 de febrero de
2016, con ocasion de la terminacion del contrato de concesidn, o los que fueran reconocidos por
acuerdo de las partes, incluyendo lo que se pudiera alcanzar por conciliacion o mediacién. De esta
manera, con la suscripcion del documento de cesion que hace parte integral del Otrosi Integral No.
2, el Fideicomiso es el titular de la totalidad de los derechos de contenido econémico derivados del
contrato de concesion, cualquiera que sea su origen.

3. El adelantamiento de todas las actuaciones encaminadas a la concrecidon de los reconocimientos
de las reclamaciones, es decir, al pago de las condenas, se ha definido que estén a cargo de
Estaciones Metrolinea Ltda.
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En la descripcion que se hizo en la Adenda n° 1 al Prospecto de Informacién de la Emisién, en el
numeral 5°, “INFORMACION SOBRE RIESGOS”, se ilustré sobre el riesgo de capacidad de pago de
Metrolinea S.A. sefialando que:

a) “Metrolinea S.A. es una sociedad cuyos ingresos se obtienen exclusivamente por lo que recibe en su
cardcter de administrador del sistema de transporte masivo”; b) Metrolinea S.A. le hizo saber a
Estaciones Metrolinea Ltda. que “la fuente de pago de la que disponia para atender las obligaciones
que resultaran de la liquidacion del Contrato de Concesion serian las originadas en el 11.75% de la
tarifa”; c) Estaciones Metrolinea Ltda. le manifesté a Metrolinea S.A. “que el Gobierno Nacional, con
sujecion a las previsiones legales en la materia, ha prestado su concurso en la solucién de problemas
de sostenibilidad financiera de algunos de los sistemas de transporte masivo, mediante la adquisicion
de infraestructura y, en ese sentido, ha expuesto que esa podria ser una solucién a la problematica
por la que atraviesa el sistema de transporte masivo de Bucaramanga”. Lo anterior, buscando que el
Ente Gestor llegara a un acuerdo con el Gobierno Nacional para recibir el apoyo financiero que le
permitiera transferirle a éste la infraestructura construida. En relacién con el riesgo mencionado,
como escenario extremo expuesto en la adenda, se sefial6 que podria éste consistir en que
“Metrolinea S.A. no acordara con Estaciones Metrolinea Ltda. una férmula para el pago del valor de
liquidacion del Contrato de Concesion y de las condenas que en su contra se impongan, que no
mantenga la destinacion del 11.75% de la tarifa y que el Gobierno Nacional no destine recursos
para la solucion de los problemas actuales de implementacion del sistema Metrolinea”.

Infortunadamente, y sin perjuicio de perseverar en la busqueda de una salida negociada al pago de
las obligaciones a cargo de Metrolinea S.A,, se suma ahora a esta situacion que Metrolinea S.A. fue
admitida en diciembre de 2020 a la Promocion de un Acuerdo de Reestructuracion de sus pasivos
conforme a lo regulado por la Ley 550 de 1999.

En efecto, el pasado 1 de diciembre de 2020, mediante el radicado 20205321306112, la sociedad
Metrolinea S.A. presenté una solicitud de promocion del acuerdo de reestructuracion ante la
Superintendencia de Transporte, en la que especificamente solicito:

"PRIMERO: Admitir a la sociedad METROLINEA S.A NIT. 830.507.387-3 en el tramite de
reestructuracién de pasivos sefialado en la Ley 550 de 1999, con el fin de realizar una
negociacién de pagos con los acreedores por darse todos los presupuestos y requisitos
previstos en la Ley.

“SEGUNDO: Solicito que se designe Promotor para el presente tramite de reestructuracién
de pasivos.
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“"TERCERO: Solicito sean citados todos los acreedores para que se hagan parte dentro de
este procedimiento y con ellos se lleven a cabo reuniones en las que se negociard y celebrard
el acuerdo de reestructuracion de pasivos.

“CUARTO: Designar las medidas previas ordenadas en la Ley, esto es la inscripcion en el
registro mercantil y en los demds registros que fuere necesario y que se deriven de la
aceptacion a la tramitacién de las negociaciones tendientes al acuerdo de reestructuracion
de pasivos.

“QUINTO: Solicito se notifique la suspension de los procesos judiciales ante las autoridades
Judiciales en la presente solicitud, con ocasion del tramite de reestructuracion de pasivos.

“SEXTO: Expedir los oficios y comunicaciones que sean pertinentes para tramitar el acuerdo
de reestructuracion de pasivos.”

7.  Mediante Resolucion 20205320126525 del 9 de diciembre del 2020, proferida por el
Superintendente de Transporte, se aceptd la solicitud de Metrolinea S.A., de conformidad con la
Ley 105 de 1993, la Ley 336 de 1996, la Ley 550 de 1999, el Codigo de Comercio, el Decreto 101 de
2000, el Decreto 2741 de 2001, el Decreto 2409 de 2018, y demés normas concordantes.

8. Al corte del 31 de octubre de 2020, la sociedad cuenta con las siguientes acreencias judiciales
pendientes por pagar, con vencimiento de mas de noventa dias:
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10.

11.

12.

13.

De acuerdo con la relacién de pasivos presentada con la solicitud de promocion del acuerdo de
reestructuracion de Metrolinea S.A,, las acreencias a favor de la sociedad fideicomitente representan
mas del 70% del pasivo total de dicha sociedad, que asciende a $202.172.642.076, discriminados
asi:

ACREEDOR ACREENCIA CAPITAL | ACREENCIA TOTAL ACREENCIA
INTERES

XIES.A. $8.435.307.178 $8.992.198.896 $17.427.506.074

CONSORCIO $2.071.068.248 $2.208.626.039 $4.279.694.287

CONCOL

CROMAS

CONSORCIO $695.732.484 $238.207.062 $934.939.546

CONCOL

CROMAS

ESTACIONES

| $143.417.770.864 $32.697.289.111 $176.115.059.975
METROLINES .
ESTACIONES
METROLINES

$543.968.438

1$1.964.823.063

UNION TEMORAL | $1.238.400.000 $101.756.643 7$1.340.156.643
PUENTES | i i

MOVILIZAMOS $110.462.488 0 $110.462.488

S.A. B -

TOTAL $157.385.595.887 $544.783,046.190 $202.172.642.076

Adicionalmente, se informa que el 8 de mayo de 2021, el Promotor del proceso de Reestructuracion,
Dr. German Roberto Franco cit6 a la reunidn de determinacion de acreencias y votos de la sociedad
en concurso METROLINEA S.A,, para el 14 de mayo a las 10:00 a.m.

La reunion del 14 de mayo de 2021 se llevo a cabo sin contratiempos. El apoderado judicial del
FIDEICOMITENTE solicitd al promotor la suspension de la reunidn para revision de las cifras
reportadas por Metrolinea S.A, ya que no coincidian con los valores liquidados por el
Fideicomitente y el Fideicomiso, en cuanto a capital, intereses remuneratorios e intereses de mora.

En reunion del 31 de mayo de 2021, se informd que ESTACIONES METROLINEA LTDA en calidad de
acreedor y METROLINEA S.A., en calidad de deudor llegaron a un acuerdo en la determinacién de
las acreencias y derechos de voto a favor del acreedor. Se finalizé la reunion por parte del Promotor
y se inici6 el periodo de cinco (5) dias para las partes, a fin de presentar objeciones, segun lo dicta
el procedimiento de Ley 550 de 1999.

A la fecha de este informe, Estaciones Metrolinea Ltda. ha promovido dos (2) procesos ejecutivos
en contra de la sociedad condenada, Metrolinea S.A. encaminados al cobro de las condenas
proferidas en el laudo arbitral. Los procesos de ejecucion referidos han sido propuestos en nombre
propio y por cuenta del Fideicomiso Estaciones Metrolinea, titular de los derechos econdmicos
derivados del Laudo arbitral, titulo base de las ejecuciones, en desarrollo del contrato de mandato
sin representacion celebrado entre la sociedad y el Fideicomiso. Adicionalmente, se han adelantado
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14.

los siguientes: un proceso ejecutivo para el cobro de los honorarios del Tribunal de arbitraje y dos
procesos contractuales por el cobro de multas

A continuacion, se describen las actuaciones para el cobro del Laudo arbitral y actuaciones en los
demas procesos:

ACCIONES TENDIENTES AL COBRO DE LAS CONDENAS DEL LAUDO ARBITRAL Y PARA EL PAGO DE
LOS BONOS.

Conforme a lo expuesto en el Comité Fiduciario, las acciones de cobro han sido las siguientes:

1.

ACTUACIONES PROCESALES EN PROCESOS JUDICIALES

Radicacién del primer proceso ejecutivo para el cobro del primer 50% del laudo arbitral, el 2 de
marzo de 2018. Proceso se encuentra suspendido con ocasion al trdmite de reestructuracion de
pasivos que adelanta la sociedad METROLINEA S.A. En auto del 10 de junio de 2022, se negd
solicitud de entrega de dineros consignados al Tribunal Contencioso administrativo de Santander,
a Metrolinea S.A. Las medidas cautelares siguen suspendidas en virtud de la suspension por la
promocion del proceso de reestructuracion. A 19 de Julio de 2022, sin novedades para reportar.

Radicacién de la segunda demanda ejecutiva para el cobro del 50% restante del laudo arbitral, con
mandamiento de pago ordenado mediante auto de 15 de diciembre de 2020. Segun informe del
apoderado, se presento recurso de reposicion contra este auto, por cuanto ordend el pago doble
del capital adeudado y omitié pronunciarse sobre los intereses de mora. El 26 de abril de 2021
ingreso al despacho para resolver recurso de reposicion. A 19 de Julio de 2022, sin novedades para
reportar.

Proceso ejecutivo para el cobro de los honorarios del Laudo Arbitral. Proceso se encuentra al
despacho desde el 25 de noviembre de 2021, para resolver oficio de suspension de medidas de
embargo y celeridad procesal. A 19 de Julio de 2022, sin novedades para reportar.

Proceso accién contractual — Multas — Radicado 20120019801, adelantando ante el Consejo de
Estado en Segunda Instancia. El 26 de enero de 2022, se dictd sentencia de segunda instancia. La
Sala condend a Metrolinea a restituir a favor de Estaciones Metrolinea LTda, la suma de setecientos
setenta y cuatro millones seiscientos treinta mil pesos mcte, suma de dinero que corresponde a lo
descontado por concepto de multas impuestas por el retraso en el programa de ejecucion del
proyecto. En este orden de ideas, revoca parcialmente la sentencia proferida por el Tribunal
Administrativo de Santander el 19 de noviembre de 2015, y CONDENO a la sociedad Metrolinea
S.A. a restituir a favor de Estaciones Metrolinea Ltda. la suma de mil ciento treinta y dos millones
setecientos catorce mil seiscientos treinta y ocho pesos ($1.132.714.638), suma de dinero que
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corresponde al valor actualizado de lo descontado por concepto de las multas impuestas por el
retraso en el programa de ejecucion del proyecto. Este valor serd reportado al proceso de
reestructuracion de pasivos de Metrolinea S.A,, a fin de que se reconozca como una acreencia cierta
a favor de EM LTDA.

e.  Proceso accion contractual — Multas — Radicado 20120035901, adelantando ante el Consejo de
Estado en Segunda Instancia. Pendiente Elaborar proyecto de sentencia — Proceso entra al despacho
el 19 de enero de 2022.

2. ACTUACIONES EN PROCESO DE REESTRUCTURACION DE PASIVOS DE METROLINEA S.A.

a.

Seguimiento al tramite de reestructuracién de la sociedad Metrolinea S.A. En este punto, es
necesario dejar en claro que la admision de la sociedad deudora al proceso de reestructuracion
de pasivos sin duda genera un efecto en los procesos ejecutivos en tramite, segun lo
expresamente previsto en el articulo 14 de la Ley 550 de 1999: “A partir de la fecha de iniciacién
de la negociacion, y hasta que hayan transcurrido los cuatro (4) meses previstos en el articulo 27 de
esta ley, no podrd iniciarse ningun proceso de ejecucion contra el empresario y se suspenderdn los
que se encuentren en curso, quedando legalmente facultados el promotor y el empresario para
alegar individual o conjuntamente la nulidad del proceso o pedir su suspension al juez competente,
para lo cual bastara que aporten copia del certificado de la camara de comercio en el que conste la
inscripcion del aviso. En los anteriores términos se adiciona el articulo 170 del Cédigo de
Procedimiento Civil; y el juez que fuere informado por el demandado de la iniciacion de la
negociacion y actue en contravencion a lo dispuesto en el presente inciso, incurrird en causal de
mala conducta”.

En consecuencia, el inicio de este procedimiento de negociacion de deudas implica una
adecuacion del enfoque de recuperacion de los dineros debidos, en la medida en que el escenario
del proceso concursal suspende los tramites ejecutivos en curso. Por esta razon se procedid a
reevaluar el procedimiento interno en compafiia con el Fideicomiso y el Comité Fiduciario, por lo
gue se designo el apoderado judicial para la representacién de los intereses de ESTACIONES
METROLINEA LTDA como acreedor de Metrolinea, y se revisaron los calculos y la metodologia
para la obtener los montos de capital e intereses remuneratorios y de mora. Se adelantaron las
actuaciones que se describen en puntos siguientes.

Mediante Resolucién 20205320126525 del 9 de diciembre del 2020, proferida por el
Superintendente de Transporte, se aceptd la solicitud de Metrolinea S.A., de conformidad con la
Ley 105 de 1993, la Ley 336 de 1996, la Ley 550 de 1999, el Codigo de Comercio, el Decreto 101
de 2000, el Decreto 2741 de 2001, el Decreto 2409 de 2018, y demas normas concordantes.
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d. Por instruccion del comité Fiduciario, se otorgd poder al Dr. Nicolas Polania Tello, Socio de la

firma DLA PIPER MARTINEZ BELTRAN, para que ejerza la representacion de ESTACIONES
METROLINEA LTDA en calidad de acreedor del proceso de Ley 550 de 1999 al que fue admitido
METROLINEA S.A.

Se asistié a La reunion del 14 de mayo de 2021, que se llevé a cabo sin contratiempos. El
apoderado judicial del FIDEICOMITENTE solicité al promotor la suspension de la reunién para
revision de las cifras reportadas por Metrolinea S.A, ya que no coincidian con los valores
liquidados por el Fideicomitente y el Fideicomiso, en cuanto a capital, intereses remuneratorios e
intereses de mora.

En reunidn del 31 de mayo de 2021, se informé que ESTACIONES METROLINEA LTDA en calidad
de acreedor y METROLINEA S.A,, en calidad de deudor llegaron a un acuerdo en la determinacion
de las acreencias y derechos de voto a favor del acreedor. Se finalizé la reunion por parte del
Promotor y se inicio el periodo de cinco (5) dias para las partes, a fin de presentar objeciones,
segun lo dicta el procedimiento de Ley 550 de 1999. Se acordo por acta, lo siguiente:
“Atendiendo las directrices del Laudo arbitral se tiene claro por las partes y por el Promotor que para
calcular los intereses se debe sefalar en primer lugar un interés de plazo correspondiente a la fecha
de exigibilidad de la obligacion hasta que se dé el primer pago sobre el valor correspondiente a este
primer pago que equivale al 50% de la obligacion. Se establece igualmente que para calcular un
interés de plazo sobre el seqgundo pago el 50% desde la fecha de exigibilidad de la obligacion hasta
que se dé el segundo pago equivalente al 50%. Y se establece igualmente que de acuerdo al Laudo
se debe calcular un interés moratorio desde la fecha en que se debe hacer exigible la obligacion.
Con base en lo anterior, las direcciones financieras de las dos empresas de manera conjunta realizan
la siguiente liquidacion de la obligacion.

Capital: $143.417.770.864
Interés de plazo $32.046.947.483

Interés de mora $100.084.638.650
Total Obligacion: $275.549.356.997

Sobre el valor adeudado por concepto de Honorarios gastos del tribunal de arbitramento
pagados por estaciones Metrolinea, se estuvo de acuerdo con el valor reportado, equivalente a
$1.420.854.625 correspondientes a Capital, e intereses de mora por 2.060.905.470.

Que, de acuerdo a la anterior liquidacién, y al realizarse el acuerdo sobre las cuantias adeudadas
por el Deudor Metrolinea S.A., los derechos de voto a favor de ESTACIONES METROLINEA LTDA
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en calidad de acreedor, los derechos de voto y su participacién quedarian en un total de 84.11%,
discriminados asi:

calificacion | Graduacion obligacion Capital Intereses Derechos de

Diferencias contractuzles surgidas
durantz |z ejecucién del contrato de
Cierto Quinta concesion construcciones Estacion 5143.417.770.864 | 5117.87E.59B.5E0 B3.19%
Cabecera, Patios, Talleres de
Floridablanca

Honorarios y gastos del Tribunal de 51.420.B54.625 $2.060.905.470 0.o2%
Cierta Primera Arbitramento pagados por Estaciones
hztrolings
“contingents” Consejo de Estado SE14.846.500
“contingents” Consejo de Estado SE14.846.500
Total de crédites reconocidos 5146.468,.318.489 | 5119.939,504,050 B4 11%

En este orden de ideas, se tiene una conciliacién en los valores a reconocer a favor de Estaciones
Metrolinea y se determind que los intereses de mora a pagar seran Unicamente los causados hasta
el inicio del proceso, es decir, hasta el 9 de diciembre de 2020. Lo anterior, teniendo en cuenta
que en los procesos concursales las obligaciones accesorias al capital adeudado, tales como
intereses, multas, sanciones u otros conceptos distintos al capital, serdn reconocidas Unicamente
aquellas provenientes de un acto administrativo en firme, adicionandoles para su actualizacién la
variacion en el indice mensual de precios al consumidor certificado por el DANE y aquellas
causadas durante el periodo comprendido entre la fecha de vencimiento de la obligacion y la
fecha de corte de la calificacion y graduacién de créditos.

Se finalizo la reunion por parte del Promotor y se inicio el periodo de cinco (5) dias para las partes,
a fin de presentar objeciones, segun lo dicta el procedimiento de Ley 550 de 1999. A 02 de junio
de 2021, sin novedades para reportar.

Finalmente, el apoderado del Fideicomitente para el proceso concursal de Metrolinea, en informe
rendido el pasado 02 de junio de 2021 al Fideicomiso, recomendé realizar los ajustes pertinentes
en la contabilidad del Fideicomiso, indicando que en razén a las normas propias de los procesos
concursales, a partir del momento en que empieza un proceso de esta naturaleza, se genera para
los deudores una imposibilidad juridica para pagar las deudas a su cargo causadas antes del inicio
del proceso, de manera que, por definicion, no puede haber lugar a la causacion de intereses de
mora desde el inicio del proceso. En consecuencia, lo que debe quedar calificado y graduado son
todos los valores causados por conceptos de capital e intereses, de plazo y de mora, hasta el dia
anterior a aquel en que se produce la admision del tramite concursal. En lo referente a los intereses
a que haya lugar desde esa fecha hasta la votacion del acuerdo y los que van a regir en la ejecucion
del acuerdo, son objeto de negociacion. En consecuencia, los intereses de mora dejaron de
causarse desde el 9 de diciembre de 2020.
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Por informacion entregada por el Apoderado de Metrolinea SA, se comunicd que fueron
presentadas tres (3) objeciones al proyecto de determinacién de votos y acreencias, de las cuales,
dos fueron resueltas negativamente y una se encuentra en tramite pendiente de resolucién por
parte de la Superintendencia de Sociedades.

La objecion que se encuentra en tramite, corresponde al expediente digital 2021-840-00010,
adelantada por Metrocinco, que es el operador actual del SITM. En reuniones con el Promotor Dr.
German Roberto Franco, se informd que se han presentado solicitudes de impulso procesal por
parte del Promotor, del interesado METROCINCO y del Ministerio de Transporte. Esta Ultima con
radicado No. 20223000329121.

El ministerio solicité impulso procesal y un informe acerca del estado de los tramites de objecion,
situaciéon que seguramente sera atendida de forma prioritaria por la Superintendencia de
Sociedades en cuanto al informe se refiere. Sobre la resolucién de la objecién, seguiria pendiente,
pues la Entidad podria fraccionar la solicitud al dar respuesta al informe y postergar la decisién
sobre la objecién.

Se itera qué, una vez quede en firme el proyecto de votos se iniciara el periodo de 4 meses para
la negociacion de deudas.

Finalmente, y respecto de la condena impuesta a Metrolinea S.A,, al interior del proceso radicado
20120019801, a través del apoderado Dr. Nicolas Polania Tello, se solicitd formalmente al
Promotor el ajuste del crédito de litigioso a cierto.

Debido a la objecion que se encuentra en tramite a la fecha no se han realizado gestiones
adicionales; no obstante, se ha mantenido comunicacion directa con la Gerente de Metrolinea S.A.
y con el Promotor Dr. German Roberto Franco. Se sigue a la espera de resolucion de la tercera
objecion por parte de la Superintendencia de Sociedades.

De esta manera, queda rendido el informe del Fideicomitente. Quedamos a disposicidén para cualquier
aclaracion y/o complementacion de este.
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