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Fitch afirma Calificaciones Nacionales de
Itall Colombia; Perspectiva se Revisa a Estable

Fitch Ratings - Bogota - (Abril 7, 2017): Fitch Ratings afirm¢ la calificacion nacional de largo plazo del
Banco Itad CorpBanca Colombia S.A. (ltal Colombia) en ‘AA+(col) y ‘F1+(col). La Perspectiva de la
calificacion de largo plazo se revisa a Estable desde Negativa. El detalle de las calificaciones se presenta
al final de este comunicado.

La Perspectiva de la calificacion se revis6 a Estable debido a que Itat Colombia fue capaz de estabilizar
su rentabilidad y calidad de cartera, en un entorno de debilitamiento de la economia colombiana. Lo
anterior, adicional al trabajo continuo en la implementacién de la estrategia de negocios del Grupo Itad y
en el crecimiento de su cartera de créditos. Recientemente culminé el lanzamiento de la marca en
Colombia y esta terminando la integracion de la plataforma tecnolégica.

Los factores anteriores impactaron los resultados de la entidad durante 2016 y 2017, aungue esta mejor
preparada para un avance gradual en su rentabilidad y posicién de mercado durante los proximos afios,
mientras continua soportando la estrategia de diversificacion geogréfica y de resultados del Grupo Itad.
Por su parte, aunque el deterioro de la cartera continud, el banco fue capaz de reducir su winerabilidad
hacia sectores riesgosos y la rentabilidad operativa empez6 a revertir la tendencia de afios anteriores.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Calificaciones nacionales y deuda senior:

Las calificaciones de Itall Colombia se derivan de su fortaleza financiera intrinseca. Esta calificacion esta
influenciada altamente por su modelo de negocios y rentabilidad baja. Las calificaciones también
consideran niveles de capital ajustados, la calidad de activos razonable, la gestion de riesgo adecuada y
las mejoras en el manejo de liquidez en linea con el mercado colombianoy consideraciones internas de
Basilea lll.

Itall Colombia establecié su operacién en Colombia en 2012 como parte de la estrategia de expansion
regional de su matriz, Banco Ital Corpbanca (antes Banco Corpbanca). Esta estrategia se complement6
con laintegracion con el Grupo Itat en Brasil. La expansion regional del Grupo beneficié a la franquicia
moderada colombiana con la implementacién de su cultura fuerte de gestion de riesgos, la adopcién de
la marcay los beneficios adicionales que se esperan una vez que se complete el modelo de negocios en
Colombia.

La rentabilidad de Ital Colombia se esta adaptando al modelo nuevo de negocios y al ciclo econémico
bajo del pais. Cargos altos por provisiones y gastos operativos relacionados a la integracion tecnolégica,
cambio de marcay ajustes estratégicos limitaron la generacion de resultados operacionales. En opinion
de Fitch, la rentabilidad seguird siendo un desafio en el horizonte de calificacion, no obstante, las
oportunidades de mejora a mediano plazo se fortaleceran a medida que el banco logre sinergias
mayores, controle el deterioro de cartera y logre una diversificacion mejor de sus ingresos. La
rentabilidad operacional sobre activos ponderados por riesgos aumento a 0,4% en diciembre de 2017,
inferior al promedio de sus pares, pero superior a la registrada un afio atras de 0,13%.

Los indicadores de capital del banco son percibidos por Fitch como ajustados, aunque deben ser vistos
en conjunto con sus resenvas amplias, calidad buena de activos y la gestién de riesgos adecuada. La
capitalizacion es considerada un punto débil por parte de la agencia en adicion a su rentabilidad baja. El
indicador de capital base segun Fitch fue de 9,52% a diciembre de 2017 explicado por el decrecimiento
de los activos y la rentabilidad.

En medio del deterioro sistémico de activos dentro del mercado colombiano, la calidad de los activos de
ltall Colombia ha sido mas resistente que sus pares locales. La cartera vencida mayor a 90 dias
aumento a 2,9% (diciembre de 2017), mientras que la del promedio de la banca lo hizo hasta 3,1% a la
misma fecha. EI ambiente econdmico débil impacto a todo el portafolio, aunque la cartera corporativa
deteriorada en afios anteriores continué contribuyendo con el deterioro. Por segmento la cartera
corporativa se deterioré 50 puntos basicos (pb) en contraste con esta misma cartera para el sistema

© 2018 Fitch Ratings www.fitchratings.com.co



l*ﬂit{:hRﬂtings

cuyo deterioro fue de 130 pb; por su parte la cartera de consumo se deteriordé 120 pb de forma similar al
sistema.

El banco mantiene niveles buenos de liquidez que le proporcionan niveles holgados para manejar
adecuadamente la estructura concentrada de sus pasiws. La franquicia moderada da una ventaja
competitiva limitada y generalmente influye en el costo de fondeo. Sin embargo, la estructura de
depdsitos propende por una composicion estable de recursos en linea con las politicas nuevas de
liquidez y cobertura de fondos, lo cual incluye depdsitos de mediano y largo plazo, emisiones de bonos y
el incremento de los recursos minoristas.

Deuda subordinada:

La deuda nacional subordinada de Itat Colombia esta calificada un nivel por debajo de su calificacion
nacional de largo plazo, reflejando que, en un evento de liquidacion de la entidad, los tenedores de la
deuda subordinada estarian en condicién inferior a los deméas acreedores. No hay una diferenciacion
adicional en la calificacién debido al riesgo incremental de incumplimiento dado los términos de las
emisiones (Bonos Subordinados plain vanilla)

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Calificaciones nacionales y deuda sénior:

Mejoras potenciales de la calificacion son limitados para el horizonte de calificacion dada su franquicia
moderada y rentabilidad baja. Por su parte, acciones negativas de calificacion provendrian de una
disminucion sostenida en la rentabilidad y un deterioro de la calidad de los activos que erosione el capital
base segun Fitch o la cobertura de reservas (menor a 9% o 100% respectivamente).

Adicionalmente, aunque Fitch considera que el perfil crediticio de la subsidiaria es mayormente
independiente del de su matriz final, la calificacion podria estar presionada ante un escenario de posible
baja de calificacién de Itat Unibanco Holding (calificado ‘BB’ / Perspectiva Estable), dado que que bajo
los criterios de Fitch, la calidad crediticia intrinseca del banco no se puede desvincular completamente
del perfil de sumatriz. Sin embargo este no es el escenario base considerando la Perspectiva Estable
del Grupo Itau.

Deuda subordinada:
Las calificaciones de deuda subordinada se mowveran en tandem con las acciones de calificacion
nacional de largo plazo. Manteniendo la diferencia de un nivel.

Fitch tomo las siguientes acciones de calificacion:

- Calificacion Nacional de Largo Plazo afirmada en ‘AA+(col)’; Perspectiva se revisa a Estable desde
Negativa;

- Calificacion Nacional de Corto Plazo afirmada en ‘F1+ (col);

- Calificacion de las Mdltiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios Itat antes Helm Bank por
COP1.5 billones afirmada en ‘AA+(col)’;

- Calificacién de las emisiones de bonos ordinarios que hacen parte del Programa de Emision y
Colocacion de Bonos Ordinarios y/o subordinados con Cargo a un Cupo Global de COP3 billones de
Banco lItad, afirmada en ‘AA+(col);

- Calificacion de las emisiones de bonos subordinados que hacen parte del Programa de Emision y
Colocacion de Bonos Ordinarios y/o subordinados con Cargo a un Cupo Global de COP3 billones de
Banco ltad, afirmada en ‘AA(col)’.]

Contactos Fitch Ratings:

Robert Stoll (Analista Lider)
Director
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NuevaYork, NY 10004

© 2018 Fitch Ratings www.fitchratings.com.co



l’it(:hRﬂtings

Sergio Pefia (Analista Secundario)
Director Asociado
+57 1 484 6770 ext 1160

Alejandro Garcia (Presidente del Comité de Calificacién)
Director Ejecutivo
+1 (212) 908 9137

Relacién con medios: Ménica Saavedra, Bogota. Tel. + 57 1 484 6770 ext. 1931.
E-mail: monica.saavedra@fitchratings.com

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus senicios de calificacion.

Informacion adicional disponible en www.fitchratings.com y www.fitchratings.com.co.
Metodologias aplicadas:

- Metodologia Global de Calificacion de Instituciones Financieras no Bancarias (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Marzo 27, 2017).

INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR o ADMINISTRADOR:

"(i) Banco Itat Corpbanca Colombia S.A.

(ii) Emision de Bonos Ordinarios Helm Leasing SA por cupo global de $1.5 billones

(iii) Multiplesy sucesivas emisiones de Bonos Ordinarios con cargo a un cupo global hasta por $1.5 billones

(iv) Programa de Emision de Bonos Ordinarios hasta por 3.0 billones

(v) Programa de Emision de Bonos Subordinados hasta por 3.0 billones."

NUMERO DE ACTA: 5080

FECHA DEL COMITE: 3 de abril de 2018

PROPOSITO DE LA REUNION: Revision Periodica

MIEMBROS DE COMITE: Alejandro Garcia (Presidente), Sergiolvan Pefia Rativa, Claudio Gallina, Marcela Galicia, Alejandro
Tapia

Las hojas de vida de Ilos Miembros del Comité Técnico podran consultarse en la pagina web:
https://www.fitchratings.com/site/dam/jcr:1bOdccce-4579-444a-95a4-571e22ec9c13/06-12-
2017%20Lista%20Comite%20Tecnico.pdf

La calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores constituye una opinién profesional y en ningn
momento implica una recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni constituye garantia de cumplimiento de las
obligacionesdel calificado.

Enloscasosenlos que aplique, para la asignaciénde la presente calificacion Fitch Ratingsconsidero losaspectosalos qu e alude
el articulo 4 del Decreto 610 de 2002, de conformidad con el articulo 6 del mismo Decreto, hoy incorporados en los articulos
2.2.2.2.2.y2.2.2.2.4,, respectivamente, del Decreto 1068 de 2015.

CALIFICACIONES CREDITICIAS NACIONALES DE LARGO PLAZO:

AAA(col). Las Calificaciones Nacionales'AAA' indican la maxima calificacién asignada por Fitch en la escala de calificaciéon
nacional de ese pais. Esta calificacién se asigna a emisores u obligaciones con la expectativa mas baja de riesgo de
incumplimiento en relacion a todos los deméas emisores u obligaciones en el mismo pais.

AA(col). Las Calificaciones Nacionales 'AA' denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros
emisoresu obligacionesen el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere sélo ligeramente del de los emisores u obligaciones
con las mas altas calificaciones del pais.

A(col). Las CalificacionesNacionales‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u
obligacionesen el mismo pais. Sin embargo, cambiosen lascircunstanciaso condicioneseconomicaspueden afectar la capacidad
de pago oportunoen mayorgradoque loharia en el caso de loscompromisosfinancierosdentro de una categoria de calificacié n
superior.

BBB(col). Las Calificaciones Nacionales 'BBB' indican un moderado riesgo de incumplimiento en relacion a otros emisoresu
obligacionesen el mismo pais. Sin embargo, loscambiosen lascircunstanciaso condicioneseconémicas son méas probables que
afecten la capacidad de pago oportuno que en el caso de los compromisos financieros que se encuentran en una categoria de
calificacion superior.

BB(col). Las Calificaciones Nacionales 'BB' indican un elevado riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores u
obligacionesen el mismo pais. Dentro del contextodel pais, el pagoeshasta cierto punto incierto y la capacidad de pago oportuno
resulta masvulnerable a los cambios econémicos adversos a través del tiempo.
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B(col). Las Calificaciones Nacionales'B' indican un riesgo de incumplimiento significativamente elevado en relacién a otros
emisoresu obligacionesen el mismo pais. Loscompromisosfinancierosse estan cumpliendo pero subsiste un limitado margen de
seguridad y la capacidad de pago oportuno continuo esta condicionada a un entorno econémico y de negocio favorable y estable.
En el caso de obligacionesindividuales, esta calificacién puede indicar obligaciones en problemas o en incumplimiento con un
potencial de obtener recuperaciones extremadamente altas.

CCC(col). Las CalificacionesNacionales'CCC'indican que el incumplimientoesuna posibilidad real. La capacidad para cumplir
con los compromisos financieros depende exclusivamente de condiciones econémicasy de negocio favorablesy estables.

CC(col). Las Calificaciones Nacionales ‘CC’ indican que el incumplimiento de alguna indole parece probable.
C(col). Las Calificaciones Nacionales ‘C’ indican que el incumplimiento esinminente.

RD(col). Las Calificaciones Nacionales ‘RD’ indican que en la opinion de Fitch Ratings el emisor ha experimentado un
"incumplimiento restringido" o un incumplimiento de pago no subsanado de un bono, préstamo u otra obligacién financiera material,
aunque la entidad noesta sometidaa procedimientosde declaraciénde quiebra, administrativos, de liquidacién u otros procesos
formales de disolucién, y no ha cesado de alguna otra manera sus actividades comerciales.

D(col). Las Calificaciones Nacionales ‘D’ indican un emisor o instrumento en incumplimiento.

E(col). Descripcion: Calificacion suspendida. Obligaciones que, ante reiterados pedidos de la calificadora, no presenten
informacion adecuada.

Nota: Los modificadores "+" 0 "-" puedenser afiadidos a una calificacion para denotar la posiciénrelativa dentro de una categoria
de calificacion en particular. Estos sufijos no se afiaden a la categoria '‘AAA', 0 a categorias inferiores a 'CCC'.

CALIFICACIONES CREDITICIAS NACIONALES DE CORTO PLAZO:

F1(col). Las CalificacionesNacionales'F1'indican lamasfuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en
relacion a otrosemisoresu obligaciones en el mismo pais. En la escala de Calificacion Nacional de Fitch, esta calificacion es
asignada al masbajo riesgo de incumplimiento en relacién a otrosen el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez esparticularmente
fuerte, un "+" es afiadido a la calificaci6n asignada.

F2(col). Las CalificacionesNacionales'F2'indican una buena capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en
relacién a otrosemisoresu obligacionesen el mismo pais. Sin embargo, el margende seguridad no estan grande como en elca so
de las calificaciones mas altas.

F3(col). Las CalificacionesNacionales'F3'indican unacapacidad adecuadade pagooportuno de los compromisos financieros en
relacion a otrosemisoresu obligacionesen el mismo pais. Sin embargo, esta capacidad es mas susceptible a cambios adversos
en el corto plazo que la de los compromisos financieros en las categorias de calificacién superiores.

B(col). Las Calificaciones Nacionales 'B' indican una capacidad incierta de pago oportuno de los compromisos financieros en
relacién a otrosemisoresu obligaciones en el mismo pais. Esta capacidad es altamente susceptible a cambios adversosen las
condicionesfinancierasy econémicas de corto plazo.

C(col). Las Calificaciones Nacionales 'C' indican una capacidad altamente incierta de pago oportuno de los compromisos
financierosen relacion a otrosemisoresu obligacionesen el mismo pais. La capacidad de cumplircon loscompromisosfinancieros
solo depende de un entorno econémico y de negocio favorable y estable.

RD(col). Las calificacionesNacionales'RD' indican que unaentidad ha incumplidoen uno o méas de sus compromisos financieros,
aunque sigue cumpliendo otras obligaciones financieras. Esta categoria sdlo es aplicable a calificaciones de entidades.

D(col). Las Calificaciones Nacionales ‘D’ indican un incumplimiento de pago actual o inminente.

E(col). Descripcion: Calificacion suspendida. Obligaciones que, ante reiterados pedidos de la calificadora, no presenten
informacion adecuada.

PERSPECTIVAS Y OBSERVACIONES DE LA CALIFICACION:
PERSPECTIVAS. Estas indicanla direccion en que unacalificacion podria posiblemente moverse dentro de un periodo entre unoy

dos afos. Asimismo, reflejan tendenciasque aln no hanalcanzado el nivel que impulsarian el cambio en la calificacion, pero que
podrian hacerlo si contintan. Estas pueden ser: “Positiva”; “Estable”; o “Negativa”.

La mayoria de las Perspectivas son generalmente Estables. Las calificaciones con Perspectivas Positivas o Negativas no
necesariamente van a ser modificadas.

OBSERVACIONES. Estasindican que hay una mayor probabilidadde que una calificacién cambie y la posible direccién de tal
cambio. Estas son designadas como “Positiva”, indicando una mejora potencial, “Negativa”, para una baja potencial, o “En
Evolucion”, si la calificacion pueden subir, bajar o ser afirmada.

Una Observacién estipicamente impulsadaporun evento, porlo que esgeneralmente resuelta en un corto periodo. Dicho evento
puede seranticipado o haberocurrido, pero en amboscasoslas implicacionesexactassobre la calificacién son indeterminadas. El
periodo de Observacion estipicamente utilizado para recoger masinformacién y /o usar informacién para un mayor analisis.
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TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMTACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS
LMTACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE HTIPS//FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO.
EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION
PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMENTOS ESTAN TAVBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMSIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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La informacion contenida en este informe se proporciona tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningUn tipo, y Fitch no representa o garantiza que el infome o
cualquiera de sus contenidos cumpirdn alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia
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mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los infomes de Fitch son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un infome de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individuaimente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados
solo con €l propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento
por cualguier razon a sola discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calficaciones no hacen ningiin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualauier titulo
para un inversor particuiar, o la naturaleza impositva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los tituios. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores,
aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichas honorarios generaimente varfan desde USD1,000 a USD750,000 (u otras
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La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye €l consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con
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