
Tema del día:
Colombia: Sorpresa bajista en el IPC de marzo. Los precios al consumidor subieron un 0,52% mensual en marzo, por
debajo del consenso del mercado de Bloomberg de 0,55% y de nuestra previsión de 0,58%. Los principales factores
positivos del mes fueron la vivienda y servicios públicos, (+0,56% mensual; +17pb), los precios de los alimentos
(+0,86% mensual; +1pb) y la hotelería (+0,57%; +6pb). La inflación de la vivienda y servicios públicos inferior a la
prevista explicó la mayor parte de la sorpresa con respecto a nuestras previsiones. El IPC sin alimentos aumentó un
0,45% mensual, mientras que la inflación sin alimentos ni energéticos subió un 0,49% mensual. En conjunto, la
inflación total disminuyó 19pb desde febrero hasta el 5,09% en marzo, mientras que la inflación subyacente
descendió 2pb hasta el 5,41%. Tras una prolongada pausa en el proceso desinflacionario desde noviembre, la
inflación disminuye nuevamente. Nuestra estimación preliminar para el IPC de abril, que se publicará el 8 de mayo,
se sitúa entre el 0,4% y el 0,5%, lo que se traduce en una caída de la inflación anual hasta el 4,95% (-14pb). En un
entorno de aversión al riesgo mundial, unido al desequilibrio fiscal interno, la Junta del BanRep podría optar por
mantener la cautela a corto plazo a pesar de la menor inflación.
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Datos claves de la jornada:

► Estados Unidos: En horas de la tarde se llevarán a cabo declaraciones de Mary Daly, miembro FED. A la espera

de posibles pistas sobre el futuro de la política monetaria.

Fuente: DANE, Itaú

CO– Inflación de servicios disminuye 37pb en marzo

De qué se está hablando hoy:

► Global: El día de ayer, el presidente Donald Trump amenazó con imponer un nuevo arancel del 50% a China, si este no se

retractaba de su arancel de represalia del 34% el día de hoy. También afirmó que no está considerando posponer los

aranceles anunciados el 2 de abril. Seguido a esto, China afirmó que si EE.UU insiste en su propio camino, China lucharía

hasta el final, lo que aumenta el riesgo de una guerra comercial prolongada entre las dos economías más grandes del

mundo.

► Colombia: El Informe de estabilidad financiera de BanRep destacó que la cartera vencida corporativa continuó

aumentando en el 2S24, pero el sistema cuenta con adecuados índices de solvencia y liquidez. La mora sigue siendo

elevada, pero se redujo en el margen con una mora total de 5,7%, y una mora de los créditos de consumo que se redujo

(7,4% frente a 8,4% hace un año).
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basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


