
Tema del día
Estados Unidos: perspectivas de inflación y tasa de interés. Los recurrentes cambios en la política arancelaria que

ha anunciado Trump ponen en juego las expectativas de inflación y de tasa de interés. Respecto a la política

monetaria, varios miembros de la FED se han pronunciado respecto a las expectativas de inflación y los posibles

cambios a la tasa de interés. Alberto Musalem, de la Fed de St. Louis, advierte que hay riesgos al alza de la inflación

y que aún no se sabe si los aranceles tendrán efectos duraderos sobre los precios. Por otro lado, Mary Daly, de la

FED de San Francisco, prevé dos recortes en las tasas de interés, pues considera que el impacto de los aranceles

puede ser menor. Por la misma línea, Waller considera que la tasa actual es demasiado restrictiva y prevé recortes

en la próxima reunión. La inflación de junio se publicará el martes de la siguiente semana. La inflación en mayo

cerró en 0,1% mensual y 2,4% anual. El consenso de mercado espera un aumento de la inflación mensual de 0,3% y

anual de 2,6%. Además, consideramos que la FED debería tener una postura más cautelosa en el marco del

acuerdo con la Unión Europea.
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Datos claves de la jornada:
 Colombia: La próxima semana se publicarán los indicadores de actividad de Mayo. Se espera que las ventas al por

menor aumenten un 9,5% interanual. Por otra parte, la producción manufacturera aumentaría tan solo un 0,5%

anual.

Fuente: Bloomberg, Itaú

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Trump anunció que pondrá un impuesto de 35% a bienes importados de Canadá, los cuales

comenzarán a regir el 1 de agosto. Estos nuevos aranceles aumentan la tasa de importación de Estados Unidos al

19,1%. Además, anunció que los países de la Unión Europea que aún no han sido notificados se enfrentarían a

aranceles de 15-20%.

► Perú: El Banco Central del Perú, en su última reunión decidió mantener su tasa en 4,5% , en línea con lo anticipado por

nosotros y por el mercado. Consideramos que el Banco mantendrá su tasa en un nivel neutral (4%). Prevemos un

recorte de 25 pbs este año, probablemente en septiembre.

► México: La producción industrial disminuyó 0,8% interanual en mayo (0,6% mensual), sorprendiendo positivamente al

mercado y nuestras previsiones (-1,9%). Sin embargo, la política comercial de Estados Unidos y los niveles de

incertidumbre podrían afectarlos. Prevemos un crecimiento del PIB de 0,2%.

► Colombia: Luego de que la Corte Constitucional suspendió temporalmente la entrada en vigencia de la reforma

pensional el Ministerio de Salud suspendió los cambios en cotizaciones y afiliaciones de salud.

EE.UU – Se espera que la inflación anual pase de 2,4% a 2,6%
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receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., 
Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación 
de este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta 
publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de 
fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de 
la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este 
documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa 
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, 
las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con 
base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra 
prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara que 
la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que 
presenta Itaú BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías del 
Grupo Empresarial Itaú. 

Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú 
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de 
este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte 
ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las 
compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú 
Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las 
empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las 
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; 
(e) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las 
empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una 
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad 
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o 
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating
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