
Tema del día
• EE.UU – Inflación núcleo PCE aumenta a 2,8% en junio y FED mantiene su tasa de interés estable. La medida de inflación

preferida por la FED, llamada inflación núcleo PCE aumentó 0,26% mensual en junio, cerca de lo esperado por el mercado

y nosotros (0.30%), siendo el mayor aumento en 4 meses. Esto lleva el dato anual al 2,8% y supera las expectativas del

mercado (2,7%). En medio de un panorama con expectativas de un aumento de precios e incertidumbre respecto a los

efectos de los aranceles, en su última reunión de política monetaria, la FED decidió mantener constante la tasa de interés

en el rango 4,25% - 4,50%, acorde a lo esperado por el consenso de mercado y por Itaú. Los gobernadores Waller y

Bowman votaron a favor de un recorte de tasas de 25pb). En la conferencia de prensa, Powell anuncia que continuará

atento a la información disponible para calibrar la política monetaria y no indicó una señal explícita para septiembre. Por

ahora, se prevé que las tarifas tengan un impacto en el nivel de precios y no se descarta que este sea persistente. En Itaú

mantenemos nuestra provisión de un primer recorte de 25 pbs hasta diciembre.
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Datos claves de la jornada:
• Colombia: El mercado estará atento a la rueda de prensa del BanRep. En Itaú, prevemos un recorte de 25 pb a 9,0% (en

línea con el consenso) respaldado por la moderación del IPC en junio, por debajo de 5%, y expectativas estables. Pese
a la rebaja de calificación crediticia del país y al deterioro de la política fiscal, la prima de riesgo se ha mantenido
contenida.

De qué se está hablando hoy:

► Estados Unidos: Trump anunció nuevo acuerdo comercial con Corea del Sur, donde Estados Unidos impondrá un 

arancel del 15% a los bienes importados de este país.

► Brasil : El COPOM decidió dejar la tasa de política monetaria sin cambios en el 15 % anual, donde debería permanecer 

durante bastante tiempo. La evaluación de la economía realizada por el Comité muestra un ligero giro restrictivo 

respecto al mercado laboral. Los miembros del COPOM también indican que la actividad se está moderando según lo 

previsto. Esperamos que el COPOM mantenga la tasa Selic sin cambios en el 15 % hasta fin de año y que inicie un ciclo 

de flexibilización moderada en 1T26.

► Colombia: El Gobierno Nacional firma decreto que reorganiza el modelo de prestación de servicios de salud, donde 

define que los pacientes ingresarán al sistema por medio de CAPS. 

► CARF destaca sus preocupaciones respecto al PGN 2026. Señala que el gasto primario con el presupuesto aumentaría 

al 2% de PIB (1,4 frente al MFMP). Afirman que las discrepancias entre el MFMP y el presupuesto presentado hacen 

evidentes las deficiencias en la planificación fiscal y reducen la probabilidad del restablecimiento de la regla fiscal en 

2028. 

Fuente: BEA, Itaú BBA
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receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
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rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 


	Sección sin título
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3


