
Tema del día
Estados Unidos: Simposio de Jackson Hole. En su discurso en Jackson Hole en agosto de 2025, Jerome Powell abordó los

desafíos estructurales del mercado laboral, como el envejecimiento de la población y la baja productividad, que complican el

equilibrio entre controlar la inflación —que se sitúa en 3,1% anual— y mantener el empleo, el cual muestra signos de

desaceleración, considerando que, en el corto plazo, los riesgos para la inflación están al alza y los riesgos para el empleo a la

baja. Aunque dejó abierta la posibilidad de un recorte de tasas en septiembre, evitó comprometerse explícitamente.

Mencionó que un escenario base razonable es que los aranceles generen un aumento único en el nivel de precios, aunque

sus efectos tarden en reflejarse completamente en la economía. Además, defendió firmemente la independencia de la

Reserva Federal frente a presiones políticas, especialmente del presidente Trump. Cerró reafirmando el compromiso del

banco central con la estabilidad económica a largo plazo, destacando la importancia de mantener expectativas de inflación

bien ancladas y un mercado laboral fuerte.
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Datos claves de la jornada:
• En las próximas horas Hammack, gobernadora de la FED, dará una entrevista en CNBC, donde se espera que de

opiniones de la política monetaria en Estados Unidos.

• En las próximas horas se publicará las cifras del PIB del segundo trimestre. Esperamos una expansión interanual del

2,7 %, en línea con los indicadores de actividad mensuales

De qué se está hablando hoy:

• Estados Unidos: Hay posturas dividas entre los gobernadores de la FED. Hammack adoptó una postura restrictiva al

señalar que, aunque existen preocupaciones sobre el mercado laboral, el desempleo se mantiene cerca del máximo

empleo, por lo que no apoyaría una reducción de tasas de interés en el corto plazo debido a la persistencia de una

inflación elevada. Por su parte, Bostic mantiene su proyección de un solo recorte de tasas en 2025, destacando la

incertidumbre en las proyecciones actuales y la necesidad de una política monetaria clara y sin retrocesos; considera

las tasas actuales marginalmente restrictivas y espera una postura más neutral de la Fed en 2026.

• México: PIB en línea con las expectativas. El PIB correspondiente al segundo trimestre del año cerró con un

crecimiento nulo del 0%. El dato estuvo en línea con las expectativas de Itaú y del mercado.

• Colombia: El Ministerio de Hacienda ha dado el aval fiscal necesario para que la reforma a la salud avance en el

congreso. Señala que la reforma es compatible con el MFMP.

Fuente: Bloomberg, Itaú

Estados Unidos - Powell no descarta un posible recorte de tasas en septiembre en el marco de una 
posible desaceleración del desempleo 
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