
Tema del día
Colombia: A la expectativa del trámite del PGN 2026 en el Congreso. Este miércoles estaba agendada en el Congreso la
sesión de debate de las Comisiones Económicas, en la que se determinaría el monto del PNG 2026. Sin embargo, esta fue
aplazada, debido a la cancelación de la reunión entre ponentes y el presidente Gustavo Petro. Son diversas las propuestas
que pretenden modificar el monto. Según medios de comunicación, el martes el ministro de Hacienda, German Ávila, abrió la
posibilidad de reducir el presupuesto de $557 billones de pesos colombianos (28,9 % del PIB) entre $3 y $6,9 billones de pesos
colombianos (0,2% - 0,4% del PIB) en su discurso ante las Comisiones Económicas conjuntas del Senado y la Cámara de
Representantes. Ávila reconoció que el ejecutivo no puede imponer unilateralmente el monto del presupuesto y que el
resultado dependerá de que se establezca un consenso político que concilie las opiniones contrarias, al tiempo que destacó
la importancia de avanzar en la reforma tributaria (1,4 % del PIB). Las Comisiones Económicas tiene plazo para aprobar
monto del presupuesto hasta el 15 de septiembre.
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Datos claves de la jornada:
• Mañana serán publicadas las cifras de inflación de agosto. Esperamos que esta aumente 0,38% mensual y 2,9%

anual.

De qué se está hablando hoy:

• Estados Unidos: El índice de Precios al Productor presentó una contracción de -0,1% mensual en agosto (0,7% en

julio), por debajo de las expectativas del mercado (0,3%). En términos anuales, la variación fue de 2,6%, por debajo de

las expectativas del mercado (3,3%) y de la variación de julio (3,1%). El IPP subyacente tuvo una contracción mensual

de -0,1% (0,7% en julio) y una variación anual de 2,8% (3,4% en julio).

• Brasil: El Índice de Precios al Consumidor tuvo una contracción mensual de -0,11% (0,26% en julio). En términos

anuales, la variación fue de 5,13%, levemente encima de lo esperado por el consenso del mercado (5,10%), pero menor

a la variación de mes pasado (5,23%).

• Chile: En su última reunión de política monetaria, el Banco Central de Chile decidió mantener su tasa de interés

estable en 4,75%, en línea con lo esperado por el consenso del mercado. Esta decisión se tomó por unanimidad de los

miembros de la junta.

Fuente: Min Hacienda, Itaú 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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