
Tema del día
Estados Unidos: Inflación aumenta en línea con las expectativas. El Índice de Precios al Consumidor aumentó 0,38% mensual
en agosto, en línea con lo esperado por nosotros. La inflación anual aumentó a 2,9%, en línea con lo esperado con el
consenso del mercado y siendo los niveles más altos desde enero de 2025. Los alimentos presentaron un aumento en los
precios de 3,2% (2,9% en julio) y energía aumentó en 0,2% (-1,6% en julio). Por su parte, la inflación subyacente aumentó
0,35% mensual, en línea con lo esperado por el mercado, lo que corresponde a una variación anual de 3,1%. Entre los
principales contribuyentes a la inflación los autos usados (6,0% frente a 4,8% en julio), los servicios de salud (4,2% frente a
4,3%) y arriendos (3,6%). Por su parte, los vehículos rentados presentaron una contracción de -4,8% (0,7%) y los precios en los
servicios de transporte mantuvieron una variación de 3,5%. El IPC subyacente y el IPC total estuvieron en línea con nuestras
proyecciones. La apertura mostró que los precios de los bienes estuvieron ligeramente menos presionados, aunque con un
aumento en los precios de los automóviles, mientras que los precios de los servicios estuvieron ligeramente más
presionados. Una revisión a la baja del PCE subyacente (de 0,33% a 0,24%) compensa el IPC más fuerte y reduce las
preocupaciones para la FED.
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Datos claves de la jornada:
• El gobierno de Estados Unidos tiene hasta el 15 de septiembre para tomar la decisión sobre la desertificación hacia

Colombia.

De qué se está hablando hoy:

• Zona Euro: En su última reunión de política monetaria, el Banco Central Europeo ha decidido mantener la tasa de

interés estable en 2,0%, en línea con lo esperado por el mercado.

• Brasil: Las ventas minoristas cayeron mes a mes en julio, con una caída mensual de 0,3%. El mercado esperaba una

contracción de -0,3%. En términos anuales, estas presentaron una variación de +1,0%. El consenso del mercado

esperaba 0,8%.

• Colombia: El estudio de la reforma pensional en la Corte Constitucional ha sufrido demoras, debido a la omisión de la

Cámara de Representantes pues, según la Corte, solo envía parcialmente los documentos requeridos por la corte para

continuación del estudio. El gobierno de Gustavo Petro culpa a la Corte por dilatar el estudio y retrasar el veredicto de

constitucionalidad.

• Continúan las negociaciones entre el Ejecutivo y el Congreso respecto a la reforma tributaria. Según el presidente de

la Comisión Tercera del Senado y Cámara de Representantes, el gobierno Petro podría acceder a disminuir la

tributaria por $10 billones de pesos y a no generar incrementos en el IVA a los combustibles.

EE.UU – Inflación anual se mantiene estable en 3,1%

Fuente: Bloomberg, Itaú 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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