
Tema del día
Colombia: El Gerente del BanRep Leonardo Villar confirma su postura cautelosa. Durante el evento Itaú MacroVision, el

Gerente Villar reconoció la reciente desaceleración en el proceso de desinflación. Entre los factores que explican esta

situación se encuentran el último aumento del salario mínimo (11%, incluyendo subsidios de transporte) y el deterioro fiscal

(con un déficit del 7,1% del PIB). Como resultado, las tasas de interés a largo plazo serán más altas. La combinación de una

fuerte demanda interna y una inflación estancada complica la continuidad del proceso de normalización monetaria. El

reciente aumento de las importaciones en cifras de dos dígitos y el aumento en el déficit de cuenta corriente también

contribuyen a una postura cautelosa en la política monetaria, necesaria para garantizar la convergencia de la inflación hacia

la meta en el mediano plazo. En general, el Gerente Villar reafirmó su postura data dependiente para la toma de decisiones

sobre tasas de interés.
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Datos claves de la jornada:
• La próxima semana se publicarán los datos del índice de Seguimiento a la Economía (ISE) correspondiente a julio.

Esperamos una expansión anual de 1,8%, explicada por actividades terciarias.

De qué se está hablando hoy:

• Estados Unidos: El índice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan disminuyó en 2,8 puntos,

ubicándose en 55,4 en el informe preliminar de septiembre, por debajo de las expectativas. La medida de

expectativas de inflación a 1 año se mantuvo en 4,8%, mientras que la medida a 5–10 años aumentó a 3,9%.

• Perú: El Banco Central de Reserva del Perú redujo la tasa de interés en 25 pbs, llevándola al 4,25%, tras haberla

mantenido en 4,5% por tres meses consecutivos. La orientación de política monetaria se mantuvo dependiente de los

datos, sin señales claras sobre el próximo movimiento.

• Brasil: El expresidente Jair Bolsonaro fue condenado por el Tribunal Supremo a 27 años y 3 meses de prisión en

régimen cerrado por su implicación en los hechos del 8 de enero. La sentencia también afectó a siete ex altos

funcionarios, con penas de 2 a 26 años. Los condenados fueron inhabilitados por 8 años para ejercer cargos públicos.

• Colombia: Debido a que la Comisión Tercera de la Cámara se levantó del debate del presupuesto de ayer, el quórum

no fue suficiente y el debate quedó nuevamente aplazado. Las comisiones tienen hasta el 15 de septiembre para

definir el monto del PGN 2026 y comenzar el trámite para su aprobación.

Colombia: Cautela predomina en decisiones de política monetaria
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