
Tema del día
Colombia: La inflación subyacente y total anual volvió a repuntar, sorprendiendo al alza al consenso. Los precios al
consumidor subieron un 0,18 % mensual en octubre, por encima del consenso del mercado, que era del 0,14 %, y de nuestra
previsión, que era del 0,09 %. Los principales factores positivos del mes fueron la vivienda y los servicios públicos (+0,41 %; +13
pb), los hoteles y restaurantes (+0,27 %; +3 pb) y el entretenimiento (+0,8 %; +3 pb). Por su parte, los precios de los alimentos
bajaron un 0,35 %, lo que restó 7 pb. La vivienda y los servicios públicos explicaron la mayor parte de la sorpresa al alza con
respecto a nuestra previsión (en particular, el suministro de agua y el alcantarillado). Los precios al consumo, excluidos los
alimentos, subieron un 0,31 % mensual (+0,01 % un año antes), mientras que la inflación, excluidos los alimentos y la energía,
subió un 0,31 % mensual (+0,13 % hace un año). En términos anuales, la inflación total aumentó 33 pb desde septiembre hasta
el 5,51 % en octubre, mientras que la inflación subyacente aumentó 19 pb hasta el 5,5%. La inflación acumulada en el año
hasta octubre subió al 4,7% (4,4 % en 2024), muy por encima del límite máximo del rango de tolerancia en torno al objetivo del
3 % del BanRep. Nuestra estimación preliminar para la inflación mensual de noviembre, cuya publicación está prevista para el
5 de diciembre, oscila entre el 0,2 % y el 0,3 %, lo que se traduce en una ligera caída del IPC anual desde el 5,5 % actual. Las
presiones de indexación y un proceso desinflacionario que ha avanzado lentamente en los arriendos y los restaurantes están
haciendo que la inflación se mantenga en niveles superiores al 5 %. Como resultado, el listón sigue siendo alto para cualquier
recorte de la tasa MP a corto plazo. Prevemos que la tasa de política monetaria se mantenga sin cambios.
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Datos claves de la jornada:
• En las próximas horas el gobernador Barr dará un discurso, donde hablará de IA e innovación y podrá dar pistas

sobre política monetaria.

De qué se está hablando hoy:

• Estados Unidos: Es probable que el cierre de gobierno termine esta semana, luego de que el Senado apruebe un

paquete de financiamiento para reabrir el gobierno y que la Cámara vote mañana miércoles.

• Brasil: El IPCA de octubre aumentó 0,09% m/m, por debajo de nuestra estimación (0,17%) y lo esperado por el

consenso del mercado (0,17%). En la métrica anual, este aumentó 4,7% (5,2%). El promedio de las medidas de inflación

subyacente se desaceleró a 3,9% (desde 4,3%).

• Colombia: En octubre, la ejecución presupuestal (excluyendo el pago de la deuda) alcanzó el 66,1% (58,7% en

septiembre). La ejecución presupuestal total alcanzó el 71,1% (63,2% en septiembre), manteniéndose por encima del

promedio histórico (70,8%) y la ejecución de la inversión se situó en 46,6% (41,1% en septiembre).

CO – Inflación anual alcanzó el 5,5% en octubre
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
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