
Tema del día
Colombia: El PIB continuaría aumentando en 3T25. El martes de la siguiente semana se publicarán datos importantes de
actividad económica. En primer lugar, serán publicados los datos del PIB correspondientes al 3T25. Durante el 2T25, la
actividad aumentó un 2,1% anual (+2,7% anual en el 1T25). De manera secuencial, la economía creció un 0,5% (ajustado por
estacionalidad) del 1T25 al 2T25 (+0,3% previamente), impulsada principalmente por el consumo público y una recuperación
gradual de la inversión bruta de capital fijo. Así las cosas, esperamos que la actividad crezca un 3,2% anual en el 3T25, con un
crecimiento secuencial del 1,0% trimestral ajustado por estacionalidad, impulsado por entretenimiento, comercio y
agricultura, pero aún contenido por minería, manufactura y construcción. Así mismo, este mismo día se dará a conocer el
Índice de Seguimiento de la Economía (ISE) de septiembre. Esperamos un aumento del 3,5% anual, impulsado por
entretenimiento y comercio, pero parcialmente contrarrestado por minería y construcción.
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Datos claves de la jornada:
• En las próximas horas se publicarán los datos de las ventas minoristas y producción manufacturera de septiembre.

Esperamos que las ventas minoristas aumenten 13,8% anual y la producción manufacturera aumente 5,7% anual.

De qué se está hablando hoy:

• Perú: La Junta del BCRP ha decidido mantener estable su tasa de interés en 4,25%, en línea con lo esperado por el

consenso del mercado y por nosotros. El BCRP reiteró su perspectiva positiva sobre la inflación y afirmó que la

actividad económica permanece cerca de su potencial.

• Colombia: El ministro de Hacienda se reunió con algunos congresistas, entre estos los ponentes de la reforma

tributaria, para hablar del contenido de esta ponencia. Entre las propuestas, está la eliminación del impuesto a los

combustibles. Se mantendrían los gravámenes a los juegos de azar y entradas a espectáculos, los impuestos a

servicios de streaming de plataformas extranjeras y los impuestos al tabaco y la nicotina. El primer debate se llevará a

cabo en la segunda quincena de noviembre.

CO – PIB de 3T25 será impulsado por entretenimiento, comercio y agricultura. 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
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