
Tema del día
Colombia: Un déficit en cuenta corriente aún contenido se amplió en el 3T25. Se registró un déficit en cuenta corriente de USD
2.853 millones en el 3T25, equivalente al 2,4% del PIB (USD 1.250 millones más que en el 3T24). El déficit estuvo por debajo del
consenso de mercado de Bloomberg de USD 3.000 millones y de nuestra estimación de USD 3.300 millones. A pesar de un
aumento en el déficit comercial de bienes, la sólida dinámica de remesas, junto con un ligero superávit en la balanza de
servicios ayudaron a contener el déficit en cuenta corriente en el 3T25. De hecho, excluyendo las remesas, el déficit en cuenta
corriente habría sido del 7,7% del PIB. Además, desde el punto de vista del financiamiento, las entradas de IED continúan
cubriendo el desequilibrio externo. Esperamos que el déficit en cuenta corriente se amplíe hasta el 2,8% del PIB este año (con
sesgo a la baja), comparado con el 1,8% en 2024, impulsado principalmente por una mayor demanda interna. Sin embargo,
sólidos flujos de transferencias podrían compensar parcialmente el deterioro del déficit comercial.
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Datos claves de la jornada:
• En las próximas horas continuará el trámite de la reforma tributaria. Las Comisiones Económicas de Cámara y

Senado están citadas a debate a las 11:30 am.

De qué se está hablando hoy:

• Zona Euro: El IPC de noviembre disminuyó en -0,3% mensual (0,2% en octubre), correspondiente a una variación anual

de 2,2% (2,1% en octubre), levemente superior a lo esperado por el consenso del mercado.

• Colombia: Según la última encuesta de Invamer, realizada entre el 15 y el 27 de noviembre, los candidatos que

puntean para la primera vuelta presidencial son el candidato de izquierda Iván Cepeda del Pacto Histórico (31,9%,

frente al 4,1% en marzo) y el candidato independiente Abelardo De La Espriella (18,2%, frente al 1,7% en marzo). Les

siguen el candidato de centro Sergio Fajardo (8,5%, bajando desde 9,5% en marzo) y de derecha Miguel Uribe

Londoño (4,2%).

Fuente: DIAN, Itaú

CO –Déficit de cuenta corriente representó el 2,4% el PIB en 3T25
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obtenido de fuentes de información públicas y consideradas creíbles, las empresas de Itaú no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La 
operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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