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De qué se está hablando hoy:
Estados Unidos: Estabilidad en rango 3,75%- 4.0%, sin prisa por recortes. Para

Powell la postura de política monetaria actual luce adecuada y tras el recorte de

75pbs el año anterior se ubica cerca de los rangos estimados para neutralidad. El

comunicado se destaco por un tono optimista respecto a la actividad y el

desempleo con una tasa de interés estable y una inflación algo elevada. Aunque

no esperábamos una disidencia de Waller(-25pbs), consideramos que el

gobernador tiene motivaciones políticas que disminuyen una señalización o guía

futura para la política monetaria de corto plazo. En Itaú esperamos dos recortes

de tasa de 25pb por parte de la Fed en el segundo semestre de 2026, considerando

una mayor probabilidad de que el nuevo presidente de la Fed sea más tolerante

con la inflación.

Brasil: El Copom tomó por unanimidad la decisión de mantener la tasa de interés

Selic en 15%. Los miembros del comité también manifestaron su intención de

iniciar un ciclo de flexibilización en la próxima reunión, algo que se esperaba.

Aunque se va a flexibilizar, el comité afirma que, para garantizar el cumplimiento

de la meta de inflación, la política seguirá siendo bastante restrictiva. La

declaración indica que el compromiso del Copom con la meta requiere cautela en

cuanto al ritmo y la magnitud del ciclo, que dependerá del grado de confianza que

sus miembros desarrollen sobre la convergencia. Por ahora, esperamos un recorte

de 25pbs en la próxima reunión de política monetaria, en marzo. Estaremos

pendientes de la publicación de las minutas de la reunión, el próximo martes, para

reevaluar la situación. En cualquier caso, no esperamos un ciclo mucho mayor de

225 pbs lo que situaría la tasa de interés en 12,75 % al final del año.



Tema del día
• Colombia: Fitch Ratings advierte sobre una tendencia de deterioro en los indicadores

macroeconómicos tras la reducción de la calificación a BB (con perspectiva estable) en

diciembre. En el ámbito fiscal, Fitch prevé que Colombia registrará un déficit elevado cercano

al 7% del PIB durante tres años consecutivos, así como una creciente carga de la deuda por

intereses equivalente al 16 % de los ingresos (frente al 11% en 2019). Se prevé que la deuda

pública alcance el 59% en 2025, aunque se espera que vuelva a situarse por encima de la

mediana BB en 2027. Para 2026, Fitch prevé un crecimiento del 2,9%, una inflación del 4,9% y

una tasa de política monetaria en torno al 9,8%. Hacia adelante, Fitch considera que Colombia

necesita un ajuste fiscal de entre el 3% y el 4% del PIB para estabilizar la deuda y advierte de

que, tras la reciente rebaja de la calificación crediticia a BB/Estable en diciembre, todavía hay

margen para un mayor deterioro si no se aplican correcciones o si las perspectivas políticas

para 2026 no ofrecen un ancla fiscal creíble. Respecto, a las elecciones, Fitch espera que el

nuevo gobierno proponga una reforma tributaria que aborde la débil situación fiscal actual

con una consolidación anual de al menos 1pp por año.

Datos claves de la jornada:

Órdenes de bienes durables para noviembre

Fuente: Fitch ratings, S&P, Moddys, Itaú

Colombia: Elecciones un factor
clave para el futuro de la
calificación

El INE publicará los datos del mercado laboral de diciembre a las 16:00 h. La tasa de

desempleo se situó en el 8,4 % en noviembre. Se estima que la tasa de desempleo

alcanzará el 8,2 % en diciembre, lo que supone 10 puntos básicos más que la cifra

registrada un año antes.
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
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de Bolsa Colombia S.A. y/o Itaú Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la información contenida en la presente Publicación, su divulgación únicamente tiene 
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obtenido de fuentes de información públicas y consideradas creíbles, las empresas de Itaú no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La 
operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 
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Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa 
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Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú 
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de 
este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte 
ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las 
compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú 
Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las 
empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las 
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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