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De qué se está hablando hoy:
Estados Unidos: Peticiones de desempleo se aceleran. Las peticiones

iniciales de subsidio por desempleo aumentaron a 231 mil, desde 209 mil

en la semana anterior, ubicándose por encima de las expectativas del

mercado, que anticipaban alrededor de 212 mil solicitudes.

Lisa Cook, gobernadora de la Fed confirmó que el progreso de la

inflación hacia la meta se ha estancado representando un riesgo. Así en

materia de política monetaria aun no hay una orientación clara, donde el

mercado laboral se ha estabilizado.

Inglaterra: En una decisión de 5 votos contra 4, el BoE mantuvo la tasa de

interés en 3,75%, indicando que a futuro una reducción adicional es

probable en un contexto donde los riesgos de persistencia de la inflación

han seguido disminuyendo:

Eurozona: En línea con las expectativas el BCB mantuvo estable la tasa de

interés en 2% por noveno mes consecutivo con una expectativa de la

continuidad de la inflación sobre la meta de largo plazo

Colombia Las minutas de la reunión de política monetaria de enero

revelaron que el grupo mayoritario se inclina acelerar el ajuste de tasas

de interés al inicio del ciclo tras el aumento significativo del salario

mínimo, en un contexto de revisión al alza de la brecha de producto.



Tema del día
• Colombia: El grupo mayoritario, que votó a favor de aumentar la tasa de interés

en 100pbs hasta 10,25%, basó su razonamiento en el considerable aumento de las

expectativas de inflación, que no solo se produjo tras la subida del salario mínimo,

sino que también llevó la tasa real a territorio neutral. Estos miembros también

hicieron énfasis en la necesidad de más ajustes para restablecer la credibilidad de

la política monetaria, evitar un desanclaje sostenido de las expectativas de

inflación y prevenir un deterioro de la actividad económica a mediano y largo

plazo. Además, factores como una tasa de desempleo históricamente baja, la

resiliencia de la demanda interna y un déficit de cuenta corriente en aumento

sugieren una brecha de producto positiva desde 3Q24, por lo que sería más

conveniente adoptar una estrategia de frontloading.

• Nuestra opinión: tras la subida de 100 pbs en la reunión de política monetaria de

enero, el grupo mayoritario tratará de mantener el ritmo en la reunión de marzo,

adelantando el ciclo para volver a anclar las expectativas de inflación a medio

plazo. Nuestra proyección contempla una tasa terminal del 12 %.

Datos claves de la jornada:

Fuente: BanRep, Itaú

Colombia:. Brecha de Producto
fue revisada al alza desde 3Q24

Esperamos que el ministro de Hacienda presente su plan fiscal para 2026. Los objetivos

anteriores para el déficit de 2025 y 2026 se fijaron en el 6,2% y el 7,1% del PIB.

Simultáneamente, Además, se espera que el director de Crédito Público dé a conocer la

estrategia de financiación y gestión de tesorería para este año.



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela González
Angela.gonzalezc@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
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