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Colombia: Cuenta corriente en
minimos de dos décadas

Economiay mercados al dia

Martes, 2 de Junio de 2026

Global: A la espera de la confirmacidn del memorando de entendimiento que
establecera un nuevo alto el fuego de 60 dias. Segun la informacion procedente de
fuentes iranies, el texto definitivo de Iran sigue siendo objeto de debate en Teherany
aun no se ha enviado ninguna respuesta. Simultaneamente, la prensa reporta que el
grupo terrorista Hezbola no aceptara el cese parcial con en Israel . Asi el precio del
petrdleo Brent se ubica de nuevo sobre USD95 por barril.

Estados Unidos: En abril el informe de vacantes de la agencia Jolts revelé que las
ofertas de empleo aumentaron a 7,2 millones, el mayor nivel en dos afios. Con un
incremento de 731 mil vacantes concentradas en la industria, el informe sobrepaso las
expectativas del consenso que esperaba un descenso s 6.8 millones (6.7 itau). No
obstante, la tasa de contratacion se redujo a 5.1 millones, 419 mil menos que en marzo.
En este contexto para el informe de empleo del viernes anticipamos una generacién de
115 mil puestos de trabajo en abril.

Brasil: Los mercados siguen atentos a las negociaciones comerciales, con Washington
considerando aplicar un arancel del 25% para productos brasilefios. La medida surge
tras la conclusion de una investigacion sobre supuestas practicas desleales. Se espera
que la decision final se tome antes del 15 de julio, lo que da a las autoridades locales un
margen para entablar negociaciones.

Colombia: El déficit en cuenta corriente se redujo en 1T26. Las mayores transferencias
y un menor déficit comercial mantuvieron contenido el déficit en cuenta corriente
(CAD) en 1T26. Se registré un déficit de USD 1.573 millones (1,2% del PIB), USD 91
millones por debajo de 1T25 y por debajo de nuestro estimado de USD 2.300 mil
millones. El menor déficit comercial, el solido flujo de transferencias y un leve superavit
en la balanza de servicios contribuyeron a contener el CAD.
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Con este resultado, el déficit en cuenta corriente acumulado de 4 trimestres cayd
levemente en 0,1 pp hasta 2,3% del PIB (2,3% en 2025; 1,7% en 2024). En el margen,
nuestro ajuste estacional muestra que el déficit anualizado se ubica en 1,6% del PIB, 1,6
pp menor que en4T25.

La IED sigue sin alcanzar el nivel necesario para cubrir el déficit por cuenta corriente.
La inversion directa en Colombia ascendid a USD3,800 millones en 1726, lo que supone
un aumento de USD1.000 millones. La inversion directa neta alcanzé los USD3.400
millones (un aumento de USD1.400 millones respecto al primer trimestre de 2025), lo
gue supuso un total de USD8.100 millones en el afo en curso, logrando solo una
cobertura del 74 % del déficit por cuenta corriente (61% en 2025; 129% en 2024). Por
ultimo, las inversiones extranjeras netas de cartera registraron una entrada de
USD1.500 millones, equivalente al 1,2% del PIB durante 1T26.

Nuestra lectura: A pesar de la resiliencia de las importaciones, las exportaciones
comenzaron a recuperarse en un contexto de presiones en los mercados energéticos.
En consecuencia, revisamos a la baja nuestra proyeccién de déficit en cuenta
corriente (CAD) a 2,5% del PIB (desde 2,7% previamente).

FINANCIERA
BIA

ERINTENDENCIA
DE COLOME

Itau. Establecimiento bancario.

VIGILADO
w

% del PIB

2

| |
Colombia: Coberturade ol o I__II|., _
inversion extranjera directa ) m “W | M““” “ il
neta permanece baja > a

-3

-4

'Z Cuenta corriente + IRD neta (acumulado 12M)

2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Fuente: Banrep, Itau.

Datos claves de la jornada:

% « La Oficina de Estadisticas Laborales publicara los datos correspondientes al cuarto

trimestre de 2025 del Censo Trimestral de Empleoy Salarios (QCEW).

* Mercados atentos a nuevas encuestas de segunda vuelta
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Informaciénrelevante

Lainformacién contenida en este informe fue producida por Itad Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basadaen informacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informaciéon no constituyey, en
ningun caso, debeinterpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversiéon basadas enla
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quienlo recibe. Este informe fue preparadoy publicado por el equipo de Itad Analisis Econdmico de Itad Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptoresy su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itat Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicaciéon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Lasempresasltay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., ltau Asset Management Colombia S.A., Itai Comisionista
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itat Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacién Unicamente tiene
efectosinformativosy por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacion no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar
alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de [tat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la
escriben, el contenido y alcance de la interpretacion puede variar sin previo aviso segtn el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido
obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Itat no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La
operativade mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del
mercado. ¢) Las empresas de [tal no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisiéon del uso de la informacién, operaciones, practicas o
procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Estereporte ha sido preparado por el rea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A, Ital Asset Management Colombia S.A, Itad
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itat Casa de Valores S.A,, no se responsabilizan por la calidad de lainformacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion de
este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte
ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de [tali BBA y de ninguna otra de las
compafiia del Grupo Empresarial Itad; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial ltau, incluida Itau
Comisionistade Bolsa S.A;; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial ltau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de lainformacién contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial ltalino se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Iltat no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibidasin la autorizacion y previay escrita de ltai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerenciasgenerales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

-Comprar: Cuando se espera quela accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

-Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

-Vender: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Esimportante mencionar que el rating representala evaluacion del desempefio de la accién en el mediano plazo (1afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedanimpactar el precio final de la accion.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de ltau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial ltau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tau Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e ltat Casade Valores S.A,, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto esimportante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacion
profesional pararealizarinversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacién contenida en la publicacion, y tampoco se garantizala calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualgquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial ltad no se comprometen a actualizarla; (€) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere unavigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial ltat no asumen ninguin tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con
baseen el uso de la presente publicacion, asicomo por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra
prohibidasinla autorizaciony previay escritade Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicaciénincluyainformacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclaraque
lainformacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presentaltal BBA en susinformes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica ltat BBA, y las demds compaiiias del
Grupo Empresarial ltau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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