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_. Peru: Frente a una nueva crisis de

5 liderazgo

Economiay mercados al dia

Miércoles, 18 de febrero de 2026

De qué se esta hablando hoy:

« Estados Unidos: El gobernador Barr de la Reserva Federal se muestra optimista y
considera que probablemente sea adecuado mantener la tasa de interés durante
algun tiempo, ya que el mercado laboral se esta estabilizando y se necesitan mas
pruebas de la desaceleracion de la inflacién de los bienes., Goolsbee, Presidente de
la Fed de Chicago por su parte, se muestra indeciso, ya que, si bien cree que la
inflacién de los servicios no se ha controlado, abre la puerta a varios recortes mas si
la inflacion total se reduce.

« En diciembre los pedidos de bienes durables en diciembre cayeron 1,4% con
respecto al mes anterior, pero aumentaron un 10% frente a un afo atrds. El
descenso mensual fue menor a las expectativas del consenso y los pedidos que
excluyen defensa crecieron 0,6% y completaron seis meses continuos de
crecimiento. Por su parte, las cifras de noviembre se revisaron ligeramente al alza,
pasando del 5,3% al 5,4%, mientras que las de octubre se mantuvieron sin cambios
enel-2,1%.

« En el ambito politico, las encuestas sugieren una reduccién en la aprobacién del
presidente Trump a 40,8% (51% al inicio de su mandato en 2025) segun la
encuestadora Silver Bulletin. Esta tendencia incrementa la probabilidad a 83% para
que el partido demodcrata obtenga la posicion mayoritaria en la Camara de
Representantes y a 41% en el senado, durante las elecciones legislativas de
noviembre. Lo anterior incrementa los riesgos hacia una politica fiscal y externa mas
agresiva.

Geopolitica: mientras las conversaciones entre Irdan y Estados Unidos avanzan, el
riesgo de invasidon también se acerca. Lo anterior en medio de la llegada de un
segundo portaaviones a Oriente Medio prevista a finales de febrero.
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Tema del dia

Peru: El pais se enfrenta a una nueva crisis de liderazgo tras la destitucién del
presidente interino José Jeri por parte del Congreso. Tras varias horas de debate, el
Congreso aprobd la mocion de censura y la destitucion de Jeri con 75 votos a favor de
un total de 115, apenas cuatro meses después de su toma de posesion. Jeri fue
acusado de contratar de manera irregular a varias mujeres y de mantener una reunién
secreta con un empresario chino. Como resultado, suimpopularidad habia aumentado
significativamente en las ultimas semanas. Jeri sera sustituido por el presidente del
Congreso, que ejercera de forma interina. Cabe destacar que el Congreso debe elegir
primero a un nuevo presidente, ya que el actual también esta ejerciendo de forma
temporal. Peru ha tenido siete presidentes en la ultima década. Varios expresidentes
han sido condenados a prisidon por corrupcion, lavado de dinero y otros delitos. El
presidente mas recientemente elegido, Pedro Castillo, fue destituido en diciembre de
2022 tras intentar disolver el Congreso y dar un golpe de Estado. Su sucesora, Dina
Boluarte, fue destituida por el Congreso en octubre de 2025 vy sustituida por el
presidente interino José Jeri, que ejercia como presidente del Congreso. Peru tiene
previsto celebrar la primera vuelta de las elecciones al Congreso y de las elecciones
presidenciales el 12 de abril de 2026. Si es necesario, el 7 de junio de 2026 se celebrara
una segunda vuelta presidencial entre los dos candidatos mas votados.
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Datos claves de la jornada:

Mercados atentos a la publicacién de Minutas de la primera Reunidn del afio de la
Reserva Federal. Anticipamos un comité de politica monetaria dividido en medio de
una actividad econdmica resiliente pero un mercado laboral que apenas se estabiliza

(I

Tras la resolucion del Consejo de Estado, que suspendié provisionalmente el aumento
del salario minimo y concedio al Gobierno un plazo de ocho dias para emitir un nuevo
decreto que proporcionara una justificacion técnica para el ajuste, es probable que el
Gobierno publique este decreto durante la semana en curso.

Itad. Establecimiento bancario.



SUPERINTENDENCIA FINAT
VIGILADO DE COLOMBIA

=2 Nuestro equipo

Estrategia de mercados

Valeria Alvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itau Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Analisis econdmico

Carolina Monzén Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela Gonzalez
Angela.gonzalezc@itau.co

Contacto Tesoreria
macroeconomia@itau.co

Puedes acceder a los analisis
econdmicos de Itau Latam

donde podras leer algunos informes de
otros paises que se encuentran en inglés.

Conoce mas aqui

«# FOC

Premios & Ecgec-m_cs

&% ANALYST FORECAST &

é  AWAR
-

%

'

L LN

.

\

P e &W/& reconocimientos:
eas de Investigaciones
Econdémicas

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardodn: Bronce

2023

Categoria: Pronosticos
puntuales TRM
Galardoén: Oro

S\, Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa
Y de Valores Colombia) por mas de 5 aflos y en los
Ultimos 3 afos hemos recibido los siguientes

2024

Categoria: Prondsticos
puntuales agregados
Galarddn: Plata

Itad. Establecimiento bancario.



SUPERINTENDENCIA FINAT
VIGILADO DE COLOMBIA

C—
e

Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos economicos pensados para ti:

7l Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
() Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

-0 Revision mensual: analisis completo al entorno econdmico.

22| Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.
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Informaciénrelevante

Lainformacién contenida en este informe fue producida por Itad Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basadaen informacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informaciéon no constituyey, en
ningun caso, debeinterpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversiéon basadas enla
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quienlo recibe. Este informe fue preparadoy publicado por el equipo de Itad Analisis Econdmico de Itad Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptoresy su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itat Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicaciéon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Lasempresasltay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., ltau Asset Management Colombia S.A., Itai Comisionista
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itat Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacién Unicamente tiene
efectosinformativosy por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacion no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar
alguna decisién o accion de parte de los clientes 0 como una oferta por parte de las empresas de [tat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la
escriben, el contenido y alcance de la interpretacion puede variar sin previo aviso segtn el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido
obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Itat no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La
operativade mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del
mercado. ¢) Las empresas de [tal no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisiéon del uso de la informacién, operaciones, practicas o
procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el rea de Estrategia de Itati Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A, Itad
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itat Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion de
este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte
ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de [tali BBA y de ninguna otra de las
compafiia del Grupo Empresarial Itad; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial ltau, incluida Itau
Comisionistade Bolsa S.A;; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial ltau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de lainformacién contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial ltalino se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Iltat no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previay escrita de [tai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerenciasgenerales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

- Comprar: Cuando se esperaque la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

- Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

- Vender: Cudndo se espera que la accién tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Esimportante mencionar que el rating representala evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedanimpactar el precio final de la accion.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de ltau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial ltau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tau Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e ltat Casade Valores S.A,, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto esimportante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacion
profesional para realizarinversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial ltau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados parala elaboracién de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta publicacién estd sujeta avariaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial ltad no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
delos mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal,
las empresasdel Grupo Empresarialltad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con
base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra
prohibidasinla autorizaciény previay escritade Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicaciénincluyainformacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclaraque
lainformacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presentaltal BBA en susinformes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica ltat BBA, y las demds compaiiias del
Grupo Empresarial ltau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Ital. Establecimiento bancario.



	Sección sin título
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5


