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De qué se está hablando hoy:
• Global: Guerra en Irán mantendrá precios de petróleo elevados por semanas. Es

probable que el conflicto con Irán se atenúe en un plazo de dos o tres semanas, ya

que Estados Unidos e Israel han logrado debilitar con éxito las capacidades militares

de Irán. Una guerra corta, de entre dos y tres semanas de duración, probablemente

mantendría los precios del petróleo en un rango de entre USD75 y 85 (probabilidad

del 60%,). Irán seguirá obstaculizando el tráfico de barcos petroleros por el estrecho

de Ormuz, al tiempo que llevará a cabo acciones a pequeña escala contra la

infraestructura energética regional. Una guerra más extendida a más de un mes

llevaría precios del petróleo a USD90 ( probabilidad de 30%)

• Colombia: A pesar del aumento del déficit comercial, las transferencias contuvieron

parcialmente el aumento del déficit por cuenta corriente (CAD) en 2025. El déficit

por cuenta corriente, que representó el 2,4% del PIB, se ajustó a la estimación del

BanRep. El déficit comercial se debió a la debilidad de las exportaciones, que

aumentaron un 0,8% anual (un 2,9% menos que en 2024), y a las fuertes

importaciones, que aumentaron un 10,1 % interanual (un 1,3% más que en 2024). No

obstante, el incremento de las transferencias (+6,0% anual; +20% anual en 2024)

limitó la ampliación del déficit por cuenta corriente. Por su parte, el déficit de la

balanza de ingresos se redujo un 3,0% con respecto al año anterior.

• Inversión extranjera pierde fuerza. En el cuarto trimestre del año se registró un

déficit por cuenta corriente de USD3900 millones (el 3,1 % del PIB). En el mismo

periodo, la inversión directa en Colombia ascendió a USD 2500 millones, lo que

implicó una disminución de USD1500 en un año. Por su parte La inversión directa

neta fue de USD1800 millones, un descenso de 900 millones en comparación con el

año anterior. En general, la inversión directa neta alcanzó una cobertura del 67 % del

CAD (131% en 2024; 187% en 2023).



• Las exportaciones crecieron 12,6 % anual en enero, alcanzando los USD4200

millones, y superaron tanto la mediana de Bloomberg (USD 4100 millones) como

nuestra previsión (USD3900 millones). Esta cifra de dos dígitos supone un repunte

con respecto al moderado crecimiento anual de 1,3% registrado en 2023. Este

resultado positivo se debió al café y a las exportaciones no tradicionales, que

crecieron un 33,5% y un 23,1%, respectivamente (un 14,5% y un 18,6% en diciembre).

Simultáneamente, las exportaciones de carbón mostraron una recuperación

significativa al crecer un 11% anual (hace un año cayeron un 49,5%). Por el contrario,

la evolución desfavorable de los precios afectó a las exportaciones de petróleo, que

cayeron un 10,3% (un 22,1% en diciembre), rubro que acumula doce meses

consecutivos de contracción. Los retos actuales de los sectores del petróleo y el

carbón siguen obstaculizando las exportaciones totales, aunque el reciente

aumento del volumen de las exportaciones de carbón podría ofrecer un respiro a

corto plazo. De cara al futuro, los aranceles del 50 % sobre las exportaciones a

Ecuador, el tercer socio comercial de Colombia, con una participación de 3,7% sobre

el total después de Estados Unidos (29,6%) y la zona euro (12,4%), podrían

obstaculizar la recuperación de las exportaciones. No obstante, el consumo privado

se mantiene sólido y se prevé que el déficit por cuenta corriente se amplíe hasta el

3,2% del PIB en 2026, frente al 2,4% del PIB en 2025.

Datos claves de la jornada:

Tema del día

Colombia: Exportaciones 
crecen a doble digito 
impulsadas por café, petróleo 
y no tradicionales 

Fuente: DANE, Itaú, 

Índice de servicios Febrero.



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela González
Angela.gonzalezc@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
Las empresas Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú Comisionista 
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itaú Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la información contenida en la presente Publicación, su divulgación únicamente tiene 
efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicación no constituye ni puede ser interpretada como una recomendación o asesoría para tomar 
alguna decisión o acción de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itaú y sólo representa una interpretación realizada por quienes la 
escriben, el contenido y alcance de la interpretación puede variar sin previo aviso según el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicación ha sido 
obtenido de fuentes de información públicas y consideradas creíbles, las empresas de Itaú no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La 
operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del 
mercado. c) Las empresas de Itaú no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la acción u omisión del uso de la información, operaciones, prácticas o 
procedimientos descritos en la Publicación. d) La distribución de ésta Publicación se encuentra prohibida sin el permiso explícito de las empresas de Itaú.

Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 

receptores y su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorización previa de Itaú Colombia S.A.El 

contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del 

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este 
documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa 
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, 
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empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una 
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad 
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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