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De qué se está hablando hoy:
• Global: Garantías para navegar en el estrecho de Ormuz. Las últimas noticias indican

una posible garantía para la apertura del estrecho de Ormuz y el fin de la guerra.

Precisamente el Presidente Trump indicó que EE. UU. proporcionará apoyo militar,

garantía contra riesgos políticos y garantías a los barcos petroleros que atraviesen

el estrecho de Ormuz y un artículo del NYT reveló que Irán se ha puesto en contacto

con EE. UU. a través de la CIA para discutir el fin del conflicto.

• Estados Unidos : Algunos miembros de la Fed incrementan su cautela en medio de

tensiones geopolíticas. Kashkari, Presidente de la Fed de Mineápolis reiteró que la

tasa de interés actual de la Reserva Federal, situada entre el 3,5% y el 3,75%, se

encuentra cerca de un nivel neutral donde no se estimula ni frena la actividad

económica. Afirmó que no creía que fuera necesario una tasa de interés para la

economía, ya que, antes del estallido de la guerra, la inflación se encontraba en un

proceso gradual de enfriamiento. Ahora bien, en un contexto de Tensiones

geopolíticas acentuadas , la guerra podría crear condiciones que justificarían una

pausa prolongada y cambiarían la tendencia acomodaticia del FOMC, Kashkari

anticipaba al menos un recorte de tasa de interés en diciembre. Por su parte,

Williams Presidente de la Fed de Nueva York pronunció un discurso neutral-

moderado indicando que el impacto del precio del petróleo sobre la inflación

dependerá de la persistencia del choque.

• Según el informe de ADP, el empleo en el sector privado aumentó en 63 mil puestos

de trabajo durante febrero (vs. 50 mil esperada por el consenso) , desde una revisión

al alza para la cifra de enero (11 mil). En febrero el empleo en el sector servicios

aumentó en 47 mil puestos, lo que refleja un aumento de 58 mil en los servicios de

educación y salud, pero un descenso de 30 mil en el empleo en los servicios

profesionales y empresariales. Entre tanto la industria registró un descenso de 5 mil.



• Colombia: El CARF ha advertido de que la consolidación fiscal continúa siendo 

desafiante. Después de que el déficit fiscal total y el déficit primario cerraran 2025 en 

el 6,4 % y el 3,5 % del PIB, respectivamente, el CARF prevé cifras equivalentes al 6,7 % 

y al 3,6 % del PIB para 2026. La razón del empeoramiento de las cifras fiscales está 

relacionada con el carácter temporal del ahorro generado por la reducción de los 

pagos de intereses y a una mayor presión del gasto primario. Sin estos ahorros, el 

CARF estima que el déficit fiscal global habría cerrado en el 8,1 %. Además, el CARF 

prevé un faltante de ingresos equivalente al 1,6 % del PIB para 2026 frente a lo 

pronosticado por el Gobierno. Simultáneamente, aunque la deuda neta se cerró en el 

58,9 % del PIB, por debajo de la meta del 61,3 % del MTFF, el CARF consideró que la 

mayor parte de la mejora se debía a la apreciación de la tasa de cambio (2,9 %). 

Nuestra opinión: Prevemos un déficit fiscal nominal del 7,4 % del PIB en 2026. Junto 

con la mayor incertidumbre política interna, esto mantiene la presión a la baja sobre 

la calificación soberana.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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