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De qué se está hablando hoy:
• Global: La guerra continúa. Irán desmintió el informe del New York Times, donde se

rumoraba la posibilidad de dialogo a través de la CIA con Estados Unidos. Entre

tanto, informes de inteligencia indican que la frecuencia de los lanzamientos de

misiles iraníes está disminuyendo, sin embargo, los ataques de Irán el Golfo

continuaron. Ante las noticias de que se están atacando barcos en el estrecho de

Ormuz, la atención sigue centrada en los flujos de esta región y el precio del petróleo

fluctúa entre USD81 y USD84 por barril.

• Estados Unidos: Las solicitudes iniciales desempleo refuerzan señales de

estabilización. Las peticiones de desempleo se ubicaron en 213 mil para la última

semana de febrero (212 mil en la semana previa) y sorprendieron al consenso de

analistas que anticipaban un resultado mayor de 215 mil.

• Brasil: Tasa de desempleo se redujo en enero. En el trimestre que finalizó en enero,

la tasa de desempleo alcanzó el 5,4%, coincidiendo tanto con nuestra estimación y

la del mercado. La tasa de desempleo ajustada por estacionalidad descendió del

5,4% al 5,3 %, alcanzando una vez más su mínimo histórico. Aunque el titular se

ajustó a nuestras expectativas, el empleo fue más sólido de lo previsto, lo que se vio

parcialmente compensado por un mayor índice de participación en la población

activa. Los salarios reales efectivos aumentaron 0,3 puntos porcentuales,

acercándose a nuestra previsión, lo que contribuyó a un mercado laboral ajustado.

No obstante, dada la desaceleración prevista de la actividad económica,

anticipamos un ligero aumento del desempleo este año, hasta alcanzar el 5,7% a

finales de año.



• Colombia: Bibiana Taboada, miembro de la Junta Directiva del BanRep, considera

que la política monetaria debe seguir reaccionando con mano firme. Ella considera

que se justifica continuar con aumentos agresivos en la tasa de interés

(frontloading) debido al considerable ajuste del salario mínimo y a los desequilibrios

macroeconómicos preexistentes. Concretamente, la postura de la política

monetaria fue menos restrictiva de lo que se había estimado en diciembre del año

pasado, y la actividad económica y la resiliencia del mercado laboral indicaban que

no había un dilema de política monetaria. Actualmente, Taboada considera que,

tras el aumento de 200 puntos básicos en las expectativas de inflación que precedió

al aumento del SLMV, la anticipación (frontloading) es la única forma de volver a

anclar las expectativas, recuperar la credibilidad y reducir las pérdidas de

producción. La codirectora recuerda que el equipo técnico prevé una inflación del

3,7% para el cierre de 2027, para lo cual la mayoría del directorio seguirá

endureciendo la política monetaria más de lo previsto por los analistas que

descuentan una inflación mayor, con el fin de garantizar la convergencia hacia el

rango meta dentro del horizonte de la política. En cuanto a los datos a corto plazo y

la sorpresa de la inflación en enero, Taboada recuerda que el efecto del salario

mínimo en 2025 no fue tan fuerte como había previsto el BanRep a principios de año.

Sin embargo, la indexación al SLMV se acentuó durante el segundo semestre. Si

fuera por ella, Taboada seguiría endureciendo la política monetaria en marzo, ya

que las perspectivas fiscales seguirán siendo incierta y lleva a la política monetaria a

sobre ajustarse.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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