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• Estados Unidos: Mercado laboral resiliente. Los datos de empleo del Censo Trimestral

de Empleo y Salarios (QCEW) mostraron un aumento del 0,19%, lo que implica 299k

puestos de trabajo adicionales en 2025, lo que sugiere una ligera revisión al alza del

crecimiento de nóminas no agrícolas tras varios años de revisiones a la baja. Por su

parte la generación de empleo privado ADP fue de 122 mil puestos de trabajo en línea

con la estimación del consenso.

• Las declaraciones de Hammack presidenta de la Fed de Cleveland, indican a un posible

voto disidente por aumento de tasa de interés en las próximas reuniones. Para

Hammack por lo pronto, es razonable mantener la tasa estable, dada la incertidumbre

que rodea las perspectivas económicas. No obstante, si las tendencias recientes

continúan, pronto podría ser oportuno actuar.

• Cambios en la estrategia de comunicación de la Fed. Según la prensa Warsh podría

empezar a retirar la guía futura de política monetaria en la reunión de junio y

abstenerse de presentar su proyección de ajustes de tasa de interés.

• Colombia: Fitch Ratings destaca la necesidad de realizar ajustes fiscales equivalentes

al 4% del PIB para estabilizar la deuda. La calificadora indica que, dadas las rigideces de

gasto, el ajuste debería centrarse en mayores ingresos, sin embargo, por lo pronto

ninguno de los candidatos que pasaron a segunda vuelta lo priorizan.

Simultáneamente, Fitch enfatiza la incertidumbre sobre la trayectoria de crecimiento

y los obstáculos que presentaría en medio de un Congreso fragmentado y

posibilidades de nuevas protestas en un contexto donde la inversión retrocede al

menor nivel de la década (16% del PIB). Debido al debilitamiento de las finanzas

públicas y a la probabilidad de que el proceso de consolidación tome tiempo, en

diciembre de 2025, Fitch rebajó la calificación de Colombia a BB con perspectiva

estable.



Colombia: Las exportaciones crecieron en abril a un ritmo anual del 11,7 % y

completaron cuatro meses de crecimiento en doble dígito. Con un aumento anual de

11,7% en abril las exportaciones se ubicaron en USD4.600 millones; no obstante, el

resultado se situó por debajo tanto de las previsiones del consenso como de nuestro

pronóstico (USD4.900 millones; 18,7% anual). Aunque el aumento se explicó

principalmente por las exportaciones de petróleo, que registraron una variación

anual de 72%, otras exportaciones tradicionales, como el café y el carbón, registraron

caídas del 50,6% y del 30,3% anual, respectivamente. Las exportaciones de petróleo se

beneficiaron tanto de un efecto precio como volumen favorable con 14,2 millones de

barriles exportados (18,1% más frente a abril 2025). Simultáneamente, las

exportaciones no tradicionales crecieron a un ritmo del 8,0% anual, pese a que las

ventas externas a Ecuador cayeron 18,5% anual (-58,9% en marzo y -32,9% en lo que va

de año). En términos marginales, las exportaciones totales avanzaron un 42,9%

trimestral anual (63,8% en 1T26 y -3,9% en 4T25).

Nuestra visión: Hacia adelante, las exportaciones de energía deberían seguir

beneficiándose de un impulso favorable mientras persisten las tensiones geopolíticas.

En consecuencia, a pesar de que el consumo privado y las importaciones se

mantienen resilientes, ahora prevemos que el déficit de cuenta corriente aumente

hasta el 2,5% del PIB en 2026 (frente al pronostico anterior de 2,7%).

Datos claves de la jornada:

Colombia: Recuperación de 
exportaciones mejora 
perspectiva de déficit de 
cuenta corriente.

• Reserva Federal publicará el beige book con detalles de actividad económica en 2T

por distrito.

• Mercados atentos a nuevas encuestas de segunda vuelta presidencial

Fuente: DANE , Itaú. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
Las empresas Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú Comisionista 
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itaú Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la información contenida en la presente Publicación, su divulgación únicamente tiene 
efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicación no constituye ni puede ser interpretada como una recomendación o asesoría para tomar 
alguna decisión o acción de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itaú y sólo representa una interpretación realizada por quienes la 
escriben, el contenido y alcance de la interpretación puede variar sin previo aviso según el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicación ha sido 
obtenido de fuentes de información públicas y consideradas creíbles, las empresas de Itaú no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La 
operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del 
mercado. c) Las empresas de Itaú no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la acción u omisión del uso de la información, operaciones, prácticas o 
procedimientos descritos en la Publicación. d) La distribución de ésta Publicación se encuentra prohibida sin el permiso explícito de las empresas de Itaú.

Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Rating
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