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De qué se está hablando hoy:
• Global: La guerra continuará presionando mercados energéticos durante marzo. En

medio del conflicto, la posibilidad que los países miembros del G7 liberen algo de la

reserva estratégica de petróleo permiten que la referencia Brent de nuevo se cotice

cerca de la figura de USD90 por barril. Así mismo, una pronta desescalada de

operaciones militares por parte de Estados Unidos en el corto plazo soporta la

reducción de aversión al riesgo global durante la jornada. Según el Presidente

Trump, Estados Unidos se encuentra muy cerca de cumplir su objetivo militar.

Mientras tanto, el trafico de navíos en el estrecho de Ormuz continúa siendo nulo

pese a la protección ofrecida por la Marina y la capacidad de almacenamiento de

petróleo por parte de Emiratos Árabes, Irak y Kuwait se reduce.

• México: El IPC para la segunda mitad de febrero fue del 0,34%, por encima de la

mediana de Bloomberg del 0,23% y de nuestra previsión del 0,18%. Por su parte, el

IPC subyacente subió un 0,17%, en línea con nuestra expectativa denotando que la

inflación básica no mostró efectos de segunda ronda por el aumento de impuestos

especiales. En cuanto a los recientes acontecimientos geopolíticos, el impacto del

aumento de los precios del petróleo en la inflación es limitado, ya que el Gobierno

ofrece un subsidio a la gasolina. Estimamos que un aumento del 10 % en los precios

del petróleo eleva la inflación en apenas 0,1pp en los próximos seis meses. Así

prevemos que Banxico recortará la tasa de interés en 25 pbs en la próxima reunión

(26 de marzo) y que podría mantener su postura moderada en las próximas

reuniones.

• Colombia: Candidatos anuncian fórmulas vicepresidenciales. El candidato de

izquierda Iván Cepeda eligió a la Senadora Aída Quilcué (45 mil votos en elecciones

legislativas 2022), Mientras que De la Espriella seleccionó a José Manuel Restrepo ,

antiguo Ministro de Hacienda.



• Colombia: La inflación subió 1,08% mensual en febrero (1,14% hace un año), muy por

debajo del consenso de mercado de Bloomberg del 1,27%, pero en línea con nuestra

estimación del 1,07%. Las principales contribuciones en el mes fueron alimentos

(+1,3% mensual; +24pb); educación (+5,64%; +23pb) y hoteles y restaurantes (+1,4%

mensual; +16pb). Los precios al consumidor excluyendo alimentos subieron un 1,03%

(+1,26% un año antes), mientras que la inflación excluyendo alimentos y energía

aumentó un 1,31% mensual (+1,18% hace un año). En términos anuales, la inflación

total cayó 6 pb desde enero hasta el 5,29%, mientras que la inflación núcleo aumentó

14 pb hasta el 6,08%, el nivel más alto desde septiembre de 2024. Mientras tanto, la

inflación de servicios regresó por encima del umbral del 7% borrando más de 12

meses de avances des inflacionarios.

• Nuestra opinión: El plan del gobierno de reducción de precios de combustible

debería ayudar a limitar la inflación en marzo; sin embargo, mantener este ajuste

durante los meses siguientes será difícil si los precios del petróleo se mantienen

altos. Como resultado, todavía esperamos un IPC para finales de 2026 del 6,7%

(encuesta de analistas y personal del BanRep: 6,3%). Prevemos que el BanRep

continúe el ciclo de aumento de tasas con un incremento de 75 pb en marzo. Nuestro

pronóstico contempla que la tasa de interés termine este año en el 12%
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Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:
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2022
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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