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De qué se está hablando hoy:
• Global: La agencia internacional de energía indicó la liberación de 400 millones de barriles de

petróleo de su reserva estratégica. El monto anunciado supera las reservas de petróleo

liberadas al inicio de la guerra de Ucrania en 2022 , donde la AIE liberó cerca de 182 millones de

barriles. Por lo pronto el precio del petróleo continúa cotizándose sobre USD90 por barril, en la

medida que el conflicto en medio oriente persiste y el flujo de barcos en el estrecho de Ormuz

está colapsado. El convoy naval que permitiría el paso por el estrecho de Ormuz podría

establecerse en abril, pero requeriría una desescalada de la guerra.

• EE.UU: Inflación núcleo registró una leve mejora en Febrero. La inflación núcleo aumentó un

0,22% mensual en febrero, por debajo de nuestro pronóstico del 0,26%, por lo que la métrica

anual bajó ligeramente hasta el 2,46% y se ubicó por debajo de lo previsto del consenso (2,5%). El

componente de arriendos se ralentizó hasta el 0,20% (frente al 0,23% de enero). Con este

resultado, proyectamos que la inflación PCE, la medida de inflación favorita de la Reserva

Federal, se ubicaría en un 0,39% en febrero(revisado al alza desde 0,33% previo a la publicación

de hoy), lo que corresponde a una tasa anual del 2,96%. Los mercados podrían restar

importancia al dato en medio del conflicto en medio oriente.

• Consideramos que la Fed se mantendrá cautelosa con este resultado, dado el choque en precios

de petróleo es probable que revise al alza su proyección del PCE núcleo en su reunión de la

próxima semana (2,5% en proyecciones de diciembre para finales de 2026). En la medida que un

escenario de estanflación gane tracción, los recortes de tasa de interés se dilatarían en el

tiempo.

• Chile: La encuesta de expectativas retrasó el momento del último recorte de tasa de interés de

25pbs ante mayor incertidumbre global. Según la encuesta mensual del Banco Central , los

encuestados esperan que la inflación suba un 0,5% de febrero a marzo, mientras que la previsión

para fin de año se mantiene en el 3,0% (el 38% de los encuestados espera una tasa superior al

3%). La mediana para el próximo año y las perspectivas del IPC para los dos próximos años se

mantuvieron estables en 3%.



• Las expectativas de inflación para finales de año se mantuvieron sin cambios en el 3%, en

contraste con los instrumentos de inflación implícitos en el mercado, que han subido hasta

situarse entre el 3,2% y el 3,3% aproximadamente. En cuanto a la política monetaria, la mayoría

de los encuestados (78%) espera que la Junta adopte una postura cautelosa ante la mayor

incertidumbre y mantenga estable la tasa de interés en la reunión de marzo (anteriormente se

preveía un recorte de 25pbs). También se espera que se mantenga en la reunión de abril, con un

recorte final hasta el 4,25%.

• Colombia: La confianza del consumidor se mantiene estable al inicio de 2026. Según

Fedesarrollo, se mantuvo en el 18,3% en febrero (0 = neutral), cerca del máximo de varios años

registrado desde diciembre de 2014. Este resultado estable se debió a una disminución de 3,4

puntos porcentuales en el subíndice de condiciones económicas, hasta el 6,3%, que se vio

compensada por un aumento de 1,5 puntos porcentuales en el subíndice de expectativas, hasta

el 26%. Cabe destacar que la disposición a comprar bienes duraderos y la percepción de la

situación de los hogares empeoraron en 2,4 y 7,4 puntos porcentuales, respectivamente,

situándose en el 2,9% y el 9,7%, lo que borró seis meses de avances. La tendencia a la baja de

estos componentes podría reflejar las presiones inflacionarias provocadas por el aumento del

23% del salario mínimo. En general, la confianza del consumidor sigue siendo positiva, en linea

con la fuerte demanda interna y la dinámica favorable de la tasa de cambio.

Datos claves de la jornada:
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Colombia: Componente de
situación económica del hogar
retrocede, pero se mantiene cerca
de máximos de una década.

Fuente: Fedesarrollo , Itaú, 

El jueves la atención del mercado se concentrará en la balanza comercial de enero y las peticiones de
subsidio de desempleo para la primera semana de marzo
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024



Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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alguna decisión o acción de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itaú y sólo representa una interpretación realizada por quienes la 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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