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De qué se está hablando hoy:
• Global: Presidente Trump solicita aplazar al menos un mes las conversaciones

previstas con Xi Jinping. La petición se debió a la falta de avances en la reapertura

del estrecho de Ormuz y es poco probable que Trump viaje a Pekín hasta que se

haya puesto en marcha un plan de escolta para los navíos que transitan por el

estrecho y el trafico marítimo se haya reanudado, al menos parcialmente.

• Brent se mantiene sobre el umbral de USD100. El estrecho de Ormuz seguirá cerrado

durante más tiempo del que esperábamos, ante un posible alargamiento del

conflicto el Director Ejecutivo de la Agencia internacional de energía, Fatith Birol,

señaló que la entidad estaría dispuesta a libera una mayor cantidad de reservas

estratégicas de petróleo a las anunciadas la semana previa (400 millones).

• EE.UU: Para su decisión de mañana Fed evaluará riesgos alcistas sobre inflación.

Dado el balance de riesgos en Itaú prevemos que la Fed revisará al alza las

proyecciones de inflación PCE núcleo de 2,5% a 2,9% en 2026 y desde 2,1% a 2,3% en

2027. En este contexto, es probable que la mediana del diagrama de puntos (dot

plot) del FOMC descarte posibles recortes en 2026 (el diagrama descontaba un

recorte al rango 3,25%-3,5%). Así la decisión de estabilidad de tasas de interés

prevalecerá por más tiempo.

• Chile: El Gobierno del presidente Kast retiró del Congreso el proyecto de ley sobre

negociación colectiva presentado por Boric. En el marco de la presentación de las

prioridades legislativas del nuevo Gobierno, este anunció la retirada de un proyecto

de ley presentado por el Gobierno de Boric en enero de 2026 que modificaba el

Código del Trabajo para permitir la negociación colectiva a nivel sectorial. Las

asociaciones empresariales destacaron el importante impacto que tendría dicha

medida en el aumento de los costos laborales, tras los incrementos del salario

mínimo, la reducción de la semana laboral .



• Colombia: Las expectativas de inflación en marzo muestran una evolución

mixta. Según la encuesta mensual de analistas del Banco de la República, las

expectativas de inflación para Diciembre 2026 bajaron 7pbs hasta el 6,26%, y

acumula una corrección a la baja de 11pbs tras la subida de 100pbs aplicada por el

Banco de la República en enero. Del mismo modo, la expectativa a 24 meses

disminuyó en 4 pbs hasta el 4,46% (-24pbs desde enero). Mientras tanto, las

expectativas de inflación a 12 meses y para el cierre de 2027 aumentaron

ligeramente en +5pbs y +3pbs, hasta el 5,81% y el 4,79%, respectivamente. Las

expectativas de inflación núcleo (sin alimentos y regulados) descendieron 15pbs

hasta el 6,27% para el cierre del año, mientras que se mantuvieron estables en el

4,78% para el final de 2027. En cuanto a la política monetaria, los analistas siguen

esperando una subida de tasa de tasa de interés de 75 pbs hasta el 11% en marzo,

con una tasa terminal prevista del 11,75% para Junio 2026. Nuestra opinión:

Esperamos una tasa de interés de 12% para 2026, con una inflación que se situará

cerca de 6,7%. No obstante, la proyección se ve afectada por la incertidumbre sobre

los ajustes de los precios de los combustibles, la indexación del salario mínimo y la

continua incertidumbre en torno a los precios del gas a largo plazo.
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• La Fed revisará al alza las proyecciones de inflación PCE núcleo de 2,5% a 2,9% en 2026

y desde 2,1% a 2,3% en 2027. En este contexto no habría espacio de recortes en 12

meses
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
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