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De qué se está hablando hoy:
• Global: El miércoles por la noche, Irán lanzó un ataque con misiles contra el complejo

industrial de Ras Laffan, en Catar, que causó graves daños en sus instalaciones de

producción de gas natural licuado (GNL), las más grandes a nivel global. Si bien la

oferta inmediata no se verá afectada, en el mediano plazo la disrupción será

significativa. Así Los futuros del Brent de referencia para el mes más cercano han

subido un 7 %, situándose en USD114 dólares y a USD85 para cierre del año.

• EE.UU: En su reunión de marzo, el FOMC mantuvo la tasa de interés estable en el

rango 3,5-3,75%, donde la mayoría de los miembros Fed continúa indicando un

recorte en 2026 y otro en 2027. Lo anterior producto de una inflación contenida en

2,7% y 2,2% en el horizonte de política (2,5% y 2,1% anteriormente). El Comité

reconoció que las repercusiones de los acontecimientos de la Guerra para la

economía son inciertas. Entre tanto, las peticiones iniciales de desempleo se

ubicaron por debajo de las expectativas del consenso (305 mil).

• Brasil: BCB Inició el ciclo bajista con un recorte de 25pbs en tasa Selic a 14,75%. El

Copom enfatizó la desaceleración de la actividad y por lo pronto prevén la inflación

en 3,3% para 3T27 aunque reconocen que la incertidumbre en torno al escenario

central es mayor de lo habitual. El texto indica que el ritmo de la flexibilización

podría ajustarse de acuerdo con la información disponible sobre el conflicto de

Medio Oriente. Del comunicado de la reunión, se intuye que el Copom está

dispuesto a acelerar la flexibilización a 50pbs en su próxima reunión el 29 de abril.

• Eurozona: BCE decretó estabilidad de tasa de interés en 2%, pero reconoce la

incertidumbre elevada y la existencia de un balance de riesgos al alza para la

inflación y el equipo técnico evalúa las implicaciones sobre la persistencia de precios

de energía mayores.



• Colombia: Déficit comercial en enero fue elevado de nuevo. El déficit comercial

ascendió a USD1.300 M en enero, manteniéndose prácticamente estable con respecto

a enero de 2025, en línea con el consenso de mercado de Bloomberg y con nuestra

previsión. En un contexto de dinámica favorable del peso colombiano, las

importaciones totales (FOB) aumentaron un 10,4 % interanual (+7,7 % interanual el

mes anterior), impulsadas por los productos manufacturados y agrícolas, y

contenidas en parte por la disminución de las importaciones de combustible. Por su

parte, las exportaciones aumentaron un 12,6 % anual (+1,4 % el mes anterior), aunque

las exportaciones de materias primas siguen mostrando una tendencia débil. Como

resultado, el déficit comercial móvil de 12 meses se sitúa en USD16,400 millones

(estable respecto a 2025; USD10,800 millones de dólares en 2024). Nuestra opinión: La

demanda interna sigue mostrando resistencia y sustenta el ritmo de las

importaciones, mientras que las exportaciones, a pesar de cierta recuperación, siguen

viéndose limitadas por los débiles fundamentos de las materias primas. Como

resultado, prevemos que el déficit por cuenta corriente aumente del 2,4 % del PIB en

2025 al 3,2 % en 2026, aunque con un sesgo a la baja debido a la reducción del déficit

comercial en relación con el año pasado y a un menor flujo de remesas.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
Las empresas Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú Comisionista 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 
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Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., 
Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación 
de este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta 
publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú; (c) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de 
fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de 
la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este 
documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el 
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa 
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, 
las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con 
base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra 
prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara que 
la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias tácticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que 
presenta Itaú BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armónica con los demás documentos que publica Itaú BBA, y las demás compañías del 
Grupo Empresarial Itaú. 

Condiciones de uso
Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú 
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de 
este documento únicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación 
profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte 
ha sido preparado por funcionarios designados del área de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las 
compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú 
Comisionista de Bolsa S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del control de las 
empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las 
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; 
(e) La información contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificación, ya que las 
empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una 
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad 
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por operaciones, prácticas o 
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de ésta publicación se encuentra prohibida sin la autorización y previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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