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De qué se está hablando hoy:
• Global: Continúan los ataques a la infraestructura petrolera en el Golfo Pérsico.

Aunque EE. UU. e Israel han afirmado que ya no atacarán la infraestructura

energética de Irán, los medios de comunicación informan de que Trump sigue

considerando la posibilidad de apoderarse de la isla de Kharg, principal centro de

exportación de petróleo de Irán. Precisamente se rumora que el Pentágono ha

pedido a la Casa Blanca que solicite al Congreso una financiación de USD200 mil

millones, lo que podría indicar una preparación para un conflicto más prolongado.

• Por su parte, las autoridades energéticas de Catar estiman que el 17% de las

exportaciones de GNL están comprometidas tras el ataque con misiles contra el

complejo industrial de Ras Laffan, las reparaciones llevarán entre tres y cinco años.

Por lo pronto, el barril de petróleo Brent se cotiza en USD109,7 y la nota del Tesoro

Norteamericano se aproxima al umbral de 4,40% en la medida que algunos bancos

centrales de economías desarrolladas retrasan posibles recortes en tasa de interés

(Fed, BcC) y otros abren la puerta abierta para ajustes al alza (BCE, BoE, RBA, BoJ).

• Colombia: El candidato de izquierda Ivan Cepeda continúa liderando las encuestas

mientras que la candidata de Derecha Paloma Valencia gana impulso. Según una

encuesta de GAD3 realizada entre el 16 y 18 de marzo, tras las elecciones legislativas

Cepeda sigue liderando la intención de voto para la primera vuelta presidencial ( 31

de mayo), con un 35% de los votos (frente al 34% de febrero y 30% de enero). Por su

parte, el candidato de derecha Abelardo De la Espriella, obtuvo el 21% de la

intención de voto (frente al 22% y 26% en los sondeos previos) y Paloma Valencia,

ganó terreno al aumentar a una intención de voto de 16% (frente a 3 y 4% anterior).

Así las cosas, si bien es muy probable que Cepeda asegure su llegada a la segunda

vuelta el próximo 21 de junio.



• No obstante, la proporción de votantes indecisos (blanco, no votaría y no sabe no

responde se ubicó en 18% una cifra menor a las encuestas anteriores (21% y 30%,

respectivamente) pero que denota una elevada incertidumbre sobre el resultado a

dos meses de la primera vuelta.
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• Paraguay celebrará la segunda reunión de política monetaria del año. En la reunión

anterior, el Banco Central redujo por unanimidad la tasa de interés en 25 puntos

básicos a 5,50%, la segunda reducción desde marzo de 2024. Esperamos que el BCP

haga una pausa en el ciclo de flexibilización, dadas las recientes presiones al alza

sobre los precios internacionales del petróleo en un contexto de tensiones

crecientes en Oriente Medio.

• La próxima semana Fedesarrollo publicará los datos sobre la confianza empresarial

correspondientes a febrero. En enero, la confianza en el sector minorista aumentó

en 8,2pp hasta situarse en el 26% (0 = neutral). En un contexto de elevada

incertidumbre política, el aumento sustancial del salario mínimo y una dinámica de

la producción industrial más débil de lo esperado es probable que la confianza

empresarial se modere.



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela González
Angela.gonzalezc@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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