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De qué se está hablando hoy:
• Global: Pakistán afirmó que Irán estaba estudiando las propuestas de Estados

Unidos en conversaciones indirectas. Por su parte, el presidente Trump busca poner

fin a la guerra en las próximas semanas. En medio del poco avance en las

negociaciones, la posibilidad de escalamiento de la guerra incrementa por lo cual el

precio de petróleo Brent sube hacia USD102 por barril. Lo anterior pese a que

durante la mañana Israel anunció la muerte del comandante de la guardia

revolucionaria de Irán que estaba a cargo del bloqueo del estrecho de Ormuz, por

donde circula una quinta parte del petróleo mundial.

• En nuestra opinión el conflicto de Medio Oriente impulsa una inflación global alta y

un bajo crecimiento. A pesar de los constantes cambios en los titulares sobre la

guerra en Irán y la incertidumbre sobre la duración de la guerra los mercados se

posicionan para recibir una mayor inflación y un giro hacia una política monetaria

más restrictiva tanto para economías desarrolladas como emergentes donde los

Bancos centrales aprendieron de las secuelas de haber subestimado la crisis

inflacionaria de 2022.

• EE.UU: Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo registraron un ligero

aumento. Para la semana que finalizó el 21 de marzo a 210 mil en línea con las

expectativas del mercado (vs. 205 mil la semana previa). Las solicitudes continuas

disminuyeron algo más de lo esperado en la semana que finalizó el 14 de marzo a 1.8

millones. Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se mantienen por

debajo de los niveles de 2025, lo que sugiere que los despidos a nivel nacional siguen

siendo bajos a pesar del aumento de las medidas alternativas de despido

registradas el año pasado.



• Colombia: Reducción del déficit fiscal a principios de 2026. El Ministerio de Hacienda

registró un déficit fiscal del -0,3% del PIB en enero, frente al -0,7% registrado un año

atrás. El plan financiero prevé un desequilibrio total del 5,1% del PIB en 2026 (frente al

6,4% en 2025 y al 6,7% en 2024). Del mismo modo, el déficit primario en enero fue de

aproximadamente el -0,1% del PIB, muy por debajo del -0,5% registrado en enero de

2025. El plan financiero prevé un déficit primario del 2,1% en 2026 (frente al 3,5% en

2025 y el 2,4% en 2024). La consolidación se debe a una disminución del gasto de

0,4pp hasta el 1,9% del PIB durante el primer mes del año, mientras que los ingresos

fiscales se mantuvieron estables en el 1,6% del PIB. En nuestra opinión, las cuentas

públicas siguen bajo presión debido a los riesgos de gasto derivados del aumento del

salario mínimo y de las reformas pensional y laboral.

Datos claves de la jornada:

Tema del día

Colombia: Gasto público
continuará contenido en
medio de ley de garantías

Fuente: Ministerio de Hacienda, Itaú, 

• Este jueves, Banxico celebrará su reunión de política monetaria. A pesar de la

ausencia de efectos de segunda ronda en la cifra de inflación de febrero derivados

de los impuestos especiales y los aranceles sobre las importaciones procedentes de

países no pertenecientes al Tratado de libre comercio de América del Norte

(TLCAN). Para México, el conflicto en curso en Medio Oriente plantea riesgos

inflacionarios, especialmente a través del aumento de los precios de los

fertilizantes. En Itaú esperamos que Banxico mantenga la tasa de referencia en el

7,0% y espere antes de relajar aún más la política monetaria.

• Discurso del Vicepresidente P. Jefferson de la Fed
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 
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de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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