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100pbs a 11,25%
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• Colombia : Un aumento de tasa de interés mayor ahora, implica una menor tasa

terminal. El martes, el Banco Central celebrará su segunda reunión de política

monetaria del año donde en Itaú prevemos un aumento de 100pbs a 11,25%. En

enero, el BanRep sorprendió con un ajuste mayor de lo esperado para comenzar el

ciclo de aumento de tasa de interés y elevó la tasa de interés en 100pbs, hasta el

10,25%.

• Las decisiones por mayoría prevalecerán. En enero, cuatro codirectores votaron a

favor de una subida de 100pbs, un codirector optó por mantener la tasa de interés

estable y dos miembros del directorio votaron a favor de un recorte de 50pbs (entre

ellos, el ministro de Hacienda). Las minutas reflejaron que el grupo mayoritario que

votó a favor de aumentar el tipo de interés oficial en 100pbs basó su razonamiento

en el aumento sustancial de las expectativas de inflación, que no sólo se produjo tras

la subida del salario mínimo, sino que también llevó a la tasa real a territorio neutral.

Por el contrario, los codirectores de la junta que apoyaron un recorte de 50pbs

argumentaron que la inflación reciente se debía principalmente a perturbaciones de

la oferta en los alimentos y los precios regulados, mientras que el director que votó a

favor de mantener la tasa estable afirmó que la transmisión directa del salario

mínimo a la inflación dependía de si la economía se ajustaba a márgenes más

competitivos.

• Aunque recientemente la economía ha seguido perdiendo impulso, aun existen

excesos de demanda. Los datos de actividad al inicio de 2026 confirman una

actividad secuencial débil y un arrastre moderado para el primer trimestre. No

obstante, la tasa de desempleo continúa por debajo de la NAIRU revelando que

existen presiones de demanda interna originadas del mercado laboral.



• En materia de inflación, el IPC total se moderó hasta el 5,29% anual, pero la inflación

núcleo que excluye alimentos y regulados supera el 6,0%, lo que refleja la fuerte

inflación de los servicios (de nuevo sobre el umbral de 7,0%) y la fortaleza de los

mecanismos de indexación. Por su parte, las expectativas de inflación para cierre del

2026 cedieron 7pbs hasta el 6,26%, acumulando una corrección a la baja de apenas

11pbs tras la subida de 100pbs del BanRep en enero.

• El balance de los riesgos sobre inflación sigue inclinado al alza. Precisamente, cuanto

más se prolongue el conflicto en Medio Oriente, mayor será la presión sobre la

inflación de regulados y alimentos. Por un lado, el 40% de la gasolina que consume

Colombia y el 20% del gas que utiliza son importados. Por el otro, la Oficina Nacional

de Administración Oceánica y Atmosférica de EE. UU. (NOAA, por sus siglas en inglés),

asigna una probabilidad de materialización del fenómeno de El Niño para el segundo

semestre ligeramente superior a 80%.

• Finalmente, el desbalance fiscal seguirá impulsando la demanda, lo que dificultará

aún más la tarea del BanRep para contener la inflación y la política monetaria se vería

obligada a compensar. Igualmente, la velocidad de la convergencia es importante,

especialmente cuando está en juego la credibilidad sobre la meta de inflación. En este

contexto, consideramos que la estrategia adecuada sigue siendo la de anticipación

(frontloading) y prevemos un segundo aumento consecutivo de 100pbs, ya que

posponer un mayor endurecimiento probablemente se traduciría en una tasa de

interés terminal más alta durante más tiempo.

Datos claves de la jornada:

Colombia: Ciclo actual será
rápido y corto, grupo
mayoritario enfocado en
frontloading.

Fuente: Ciclos política monetaria BanRep , Itaú, 

• Discurso de J. Powell lunes 10.30 am en la Universidad de Harvard.
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otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam

Conoce más aquí

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022
Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de uso
Las empresas Itaú, entre ellas Itaú CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset Management Colombia S.A., Itaú Comisionista 
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itaú Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la información contenida en la presente Publicación, su divulgación únicamente tiene 
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Rating
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