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• Global: Posible extensión del cese al fuego. Según los medios de comunicación

internacionales, las negociaciones entre Estados Unidos e Irán están encaminadas a

una extensión de la tregua más allá del 28 de abril. En este contexto el transito de

embarcaciones por el Estrecho de Ormuz continúa bajo y no está claro si las

negociaciones definen el control de la bahía o no. En nuestra opinión un cese al fuego

sin la normalización del transito continuaría presionando los precios de petróleo. Así el

precio de la referencia brent se mantiene cerca del nivel psicológico de USD95 por barril.

• Estados Unidos: Las solicitudes iniciales de subsidio de desempleo por debajo de lo

previsto en 207mil para la semana del 11 de abril (vs. 215 mil esperado), mientras que las

solicitudes continúas aumentaron a 1,8 millones en línea con las expectativas.

• China: PIB de 1Q25 superó expectativas con crecimiento de 5.0%. El resultado superior al

consenso (4,5%) y a nuestra expectativa (4,8%) estuvo impulsado por producción

industrial, sector que registró una expansión 5,7% anual y compensó la moderación en

ventas minoristas e inversión (1,7% anual en ambos casos)

• Perú: Segundo lugar en la segunda vuelta, aún sin definirse. Con el 92,9% de los votos

escrutados, Fujimori continúa con el 17% de la intención de voto, mientras que el

candidato de izquierda, Roberto Sánchez, con el 12 % de los votos escrutados, se sitúa

estrechamente seguido por R. López, con el 11,9 % de la intención de voto.

• Colombia: El déficit fiscal se aceleró en febrero. El Ministerio de Hacienda informó de un

déficit fiscal del -1,4% del PIB para febrero, a pesar de la aplicación de la ley de garantía,

lo que supone un aumento significativo respecto al -0,9% registrado un año antes. En el

primer bimestre del año, el déficit fiscal acumulado se situó en el 1,7 % del PIB (1,6 % del

PIB hace un año). Este resultado refleja un ligero aumento de los ingresos de 0,1 p. p.

hasta el 2,6% del PIB, compensado por un aumento del gasto de 0,2 p. p. hasta el 4,3%.



• Colombia: Los indicadores de actividad mejoraron. Las ventas minoristas
crecieron 10,9% interanual en términos reales en febrero (+7,9% anual en enero),
por encima tanto del consenso de Bloomberg como de nuestra proyección de 9,8%
anual. Las ventas minoristas núcleo (sin combustibles y vehículos) aumentaron
4,0% mensual desestacionalizado (+0,4% en el mes previo), el mayor ritmo desde
junio de 2022, lo que se tradujo en un crecimiento real anual de 10,7% (+8,8% anual
en enero). En paralelo, la producción industrial aumentó 0,6% mensual
desestacionalizado en febrero (+1,0% en enero), llevando el crecimiento anual a
1,4% (0,3% anual en enero), superando el consenso de Bloomberg de 0,2% y
nuestra previsión de 0%.

• Nuestra visión: Si bien la producción industrial se mantiene contenida, la demanda
interna se mantiene resiliente, respaldada por un mercado laboral ajustado y el
fuerte aumento real del SLMV. El dato de febrero del indicador coincidente de
actividad (ISE) se publicará el lunes. Esperamos un crecimiento de 2,1% anual,
apoyado por los servicios y parcialmente compensado por la debilidad en minería
y construcción, aunque los riesgos al alza han aumentado tras datos de actividad
más fuertes de lo esperado.

Datos claves de la jornada:

Fuente: DANE, Itaú 

• Mañana BanRep realizará la publicación de la encuesta mensual de expectativas de

inflación de analistas para abril

Colombia: Ventas 
Minoristas registran el 
mayor crecimiento 
secuencial  desde la 
post-pandemia 



Estrategia de mercados

Valeria Álvarez
Valeria.alvarez@itau.co

Sharon Téllez
Sharon.vargas@itau.co

Contacto Itaú Comisionista
estrategiaitaucomisionista@itau.co

Análisis económico

Carolina Monzón Urrego
carolina.monzon@itau.co

Juan David Robayo Vargas
juan.robayo@itau.co

Angela González
Angela.gonzalezc@itau.co

Nuestro equipo

Contacto Tesorería
macroeconomía@itau.co

Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
reconocimientos:

Categoría: Innovación –
Podcast Itaú Inversiones
Galardón: Bronce

2022

Categoría: Pronósticos 
puntuales TRM
Galardón: Oro

2023

Categoría: Pronósticos 
puntuales agregados
Galardón: Plata

2024

donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicación no constituye ni puede ser interpretada como una recomendación o asesoría para tomar 
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 

ningún caso, debe interpretarse como una oferta de negocio jurídico o solicitud para comprar o vender algún instrumento financiero, o para participar en una estrategia 

de negocio en particular en cualquier jurisdicción. Toda la información y estimaciones que aquí se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser 

modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itaú Colombia S.A. no asume ningún tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversión basadas en la 

información contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de análisis no puede entenderse como asesoría en los temas que trata por 

parte de quien lo recibe. Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itaú Análisis Económico de Itaú Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del analista designado. Sin embargo, este 
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la acción. 
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