
Colombia: Déficit comercial 
aumentó en febrero

Economía y mercados al día
Lunes , 21 de abril de 2026

• Global: Cese al fuego se mantiene con estrecho de Ormuz cerrado. En Itaú

consideramos la continuidad del cese al fuego como escenario mas probable, no

obstante, el despliegue de tropas americanas mantiene abierta la opción de

escalamiento en medio de negociaciones. Aunque se llegaría a un acuerdo en los

próximos días, es poco probable que el tráfico por el estrecho se recupere por encima

del 30-50% a finales de mayo. Los barcos petroleros han sido desviados hacia Singapur

y otras rutas por las cuales se registran exportaciones de cerca de 6 millones de barriles

diarios de reservas lo que implica un aumento de los precios de crudo en el futuro

cercano pues el ritmo actual de exportación no es sostenible más allá de unos meses,

sin reanudación en la producción. Irán por su parte cuenta con una capacidad de

almacenamiento de crudo de 90 millones de barriles, lo que le permite almacenar al

menos dos meses de producción. En este contexto el precio de petróleo Brent se

mantiene en USD95.

• Estados Unidos: Ventas minoristas resilientes en medio del conflicto y mayores precios

de gasolina. En marzo las ventas minoristas totales y el grupo de control registraron

expansiones de 1,7% m/m y 0,7% m/m, respectivamente y sorprendieron al consenso de

analistas que previa aumentos menores de 1,2% m/m y 0,2% m/m, lo que sugiere que el

consumo de los hogares no se vio afectado en 1T26 por mayores precios de

combustible y en Itaú confirmamos nuestra presión de crecimiento de 2,3% durante el

trimestre. No obstante, si la tendencia se mantiene, es probable que el gasto en bienes

se reduzca durante 2T26 y se imprima un sesgo bajista a nuestra estimación de

crecimiento en 2026 por ahora en 2,3%.

• Kevin Warsh confronta al Senado hoy en su ratificación como nuevo presidente de la

Reserva Federal. En su declaración preparada, Warsh afirma que el potencial de

crecimiento económico de Estados Unidos aumenta, pero enfatiza en mantener la

inflación controlada y califica como esencial la independencia de la Fed.



• Colombia: Déficit comercial en aumento en febrero. El déficit comercial se situó en
USD1.235 millones en febrero, un desbalance similar al registrado un año atrás.
Esta cifra se ajustó al consenso del mercado de Bloomberg, pero fue inferior a
nuestra previsión de USD1.400 millones. Las importaciones totales (FOB)
aumentaron un 8,5% anual (10,4% anual en enero), impulsadas por importaciones
de bienes de consumo durables con un crecimiento de 47,2% anual,
contrarrestadas por la disminución de las importaciones de combustibles (-18%
anual) y productos agrícolas (-10% anual). Por su parte, las exportaciones
aumentaron un 11,4% anual (un 12,8 % el mes anterior), aunque las exportaciones
de materias primas siguen siendo débiles. En consecuencia, el déficit comercial
móvil de 12 meses se sitúa en USD16.400 millones (USD16.400 millones en 2025;
USD10.800 millones en 2024).

• Nuestra visión: las importaciones siguen respaldadas por una demanda interna
resistente, mientras que las exportaciones continúan enfrentándose a dificultades
debido a los débiles fundamentos de las materias primas. En consecuencia,
prevemos que el déficit por cuenta corriente aumente del 2,4% del PIB en 2025 al
3,2% en 2026, aunque existen riesgos a la baja derivados de una balanza comercial
más ajustada y unas remesas más débiles.

Datos claves de la jornada:

Fuente: DANE, Itaú 

• El Gobierno nacional celebrará un foro económico público hoy para debatir política

monetaria. Mercados atentos a las declaraciones de Avila, Moisá y Giraldo.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
· Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado 
· Mantener: Cuando se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado 
· Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado. 
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