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Global: Noticias sobre el alto el fuego son contradictorias, con un nuevo plazo en medio
del bloqueo en curso y el cierre del estrecho de Ormuz. Algunos medios sugieren que la
prorroga del alto el fuego seria solo de 3 a 5 dias, mientras que otras fuentes sugieren
gué no habia fecha limite. Asi mismo se rumora que Trump podria enfrentarse a un
plazo interno el 1 de mayo para solicitar el permiso del Congreso para continuar la
campafa militar. Entre tanto, El bloqueo estadounidense sigue vigente, y EE. UU. ha
interceptado tres petroleros iranies en aguas asiaticas. El alto el fuego sigue
respetandose, ya que ambas partes se muestran reacias a reanudar la guerra. Los
precios del petrdleo continuan bajo presion, ya que el estrecho de Ormuz permanece
cerrado. Lareferencia de petrdleo Brent se cotiza sobre USD 100.

Estados Unidos: Las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo aumentaron en 6
mil, hasta alcanzar las 214mil, en la semana que finalizd el 18 de abril, una cifra
ligeramente inferior a las expectativas. Las solicitudes continuas ascendieron a 1.8
millones.

Peru: La incertidumbre electoral se agrava ante la contienda por el segundo puesto en
la segunda vuelta. Con el 94,3% de los votos escrutados, Keiko Fujimori sigue liderando
la carrera con un 17% de los votos, seguida por el exministro del Gobierno de Castillo, R.
Sanchez, con un12,02%, y luego del exalcalde de Lima, R. Lopez Aliaga, con 11,91 %.

México: La inflaciéon de la primera quincena de abril se situé por encima de su media
histérica en 0,11% y permanecié estable en 4,53%. El descenso de los precios no
subyacentes fue impulsado por subsidios a tarifas de electricidad. Es importante
destacar que la inflacion de abril es la referencia clave para la decisién que tomara
Banxico en mayo, por lo pronto la informacién disponible deja abierta la posibilidad de
una bajada de tasa en la proxima reunion.
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Colombia: El Gobierno ordena el traslado inmediato de activos pensionales desde las
AFP hacia Colpensiones, con plazos estrictos y diferenciados. El Gobierno expidi6 el
Decreto 0415, que impone el traslado obligatorio e inmediato de los ahorros
acumulados desde los fondos privados de pensiones (AFP, RAIS) hacia Colpensiones
(RPM) para los afiliados que hicieron uso de la ventana de traslado prevista en el
articulo 76 de la Ley 2381 de 2024. El decreto distingue claramente los plazos de
cumplimiento: para los afiliados no pensionados, las AFP deben transferir el 50% de los
recursos en un plazo de 20 dias calendario desde la entrada en vigor del decreto y el
50% restante en los 10 dias siguientes; para los afiliados que ya han consolidado su
derecho pensional, las AFP deben transferir el 100% de los saldos en un maximo de 15
dias calendario.

Los traslados deben incluir capital mas todos los rendimientos acumulados y pueden
ejecutarse en efectivo, TES clase B u otros titulos elegibles, entregados a precios de
mercado y bajo la supervision de la Superintendencia Financiera. En el borrador inicial
del decreto, el Ministerio del Trabajo propuso un traslado del orden de COP 25 billones
(alrededor del 1,4% del PIB). No obstante, conforme al articulo 76 de la reforma
pensional (Ley 2381 de 2024), estos recursos estaban previstos para permanecer
ahorrados y transferirse Unicamente al alcanzar la edad de pension, lo que abre
espacio a una revision por parte de la Corte Constitucional. De forma relevante, el
decreto final permite traslados en especie —incluidos TES— a valores de mercado, lo
que implica que no es obligatoria la liquidacion de activos, aunque un rebalanceo
acelerado podria tener implicaciones de mercado en el corto plazo.
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Datos claves de la jornada:

El Gerente General Leonardo Villar realizara una intervencion en el Congreso de
Asofondos (3pm COT)
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Informaciénrelevante

Lainformacién contenida en este informe fue producida por Itad Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercadoy las recientes coyunturas econémicas,
basadaen informacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informaciéon no constituyey, en
ningun caso, debeinterpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccién. Toda la informacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itat Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversiéon basadas enla
informacién contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quienlo recibe. Este informe fue preparadoy publicado por el equipo de Itad Analisis Econdmico de Itad Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus
receptoresy su contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itat Colombia S.A.El
contenido de la presente comunicaciéon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de uso

Lasempresasltay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A., ltau Asset Management Colombia S.A., Itai Comisionista
de Bolsa Colombia S.A. y/o Itat Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacién Unicamente tiene
efectosinformativosy por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacion no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o asesoria para tomar
alguna decisién o accion de parte de los clientes 0 como una oferta por parte de las empresas de [tat y sélo representa una interpretacion realizada por quienes la
escriben, el contenido y alcance de la interpretacion puede variar sin previo aviso segtn el comportamiento de los mercados b) El contenido de la Publicacién ha sido
obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Itat no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen a actualizarla. La
operativade mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del
mercado. ¢) Las empresas de [tal no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisiéon del uso de la informacién, operaciones, practicas o
procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el rea de Estrategia de Itati Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A, Itad
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itat Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion de
este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este reporte
ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de [tali BBA y de ninguna otra de las
compafiia del Grupo Empresarial Itad; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial ltau, incluida Itau
Comisionistade Bolsa S.A;; (d) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial ltau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de lainformacién contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial ltalino se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Iltat no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previay escrita de [tai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating

Las sugerenciasgenerales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

-Comprar: Cuando se espera quela accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado

-Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado

-Vender: Cuando se esperaque la acciontenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Esimportante mencionar que el rating representala evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos puntuales que puedanimpactar el precio final de la accion.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de ltau Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial ltau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tau Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e ltat Casade Valores S.A,, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto esimportante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacion
profesional para realizarinversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicacién no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial ltau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados parala elaboracién de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta publicacién estd sujeta avariaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial ltad no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
delos mercados financieros puede conllevar riesgos considerablesy requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del entorno del mercado. Como tal,
las empresasdel Grupo Empresarialltad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con
base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra
prohibidasinla autorizaciény previay escritade Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicaciénincluyainformacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclaraque
lainformacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presentaltal BBA en susinformes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica ltat BBA, y las demds compaiiias del
Grupo Empresarial ltau.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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