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• Estados Unidos: Tras un comunicado hawkish por parte de la Fed, crecimiento

económico decepciono en 1T26. El PIB real creció un 2,0% anualizado en 1T26, algo por

debajo del pronostico del consenso de 2,3%, lo que refleja un repunte

sorprendentemente moderado del gasto público tras el lastre impulsado por el cierre

del Gobierno en 4T25. Por su parte, el gasto en consumo aumentó un 1,6 %, algo por

encima del pronostico del consenso (1,4%). La inversión fija no residencial creció un

10,4 %, mientras que la inversión en vivienda cayó 8% anual. Por su parte en marzo la

inflación PCE núcleo subió un 0,29% respecto al mes anterior y un 3,2% anual en línea

con nuestra expectativa.

• Eurozona: BCE mantuvo tasa de interés en 2%. Mientras el consejo votó por

estabilidad de forma unánime, Christine Lagarde indicó que el consejo de política

monetaria discutió la posibilidad de un aumento, lo que abre la puerta a una política

más contractiva en la siguiente reunión dependiendo de la evolución del conflicto en

Medio Oriente.

• Brasil: El Copom ejecutó un recorte de tasa de 25 pbs a 14,5%, en línea con las

expectativas. Los responsables de la política monetaria expresaron su preocupación

por el entorno externo, pero mantuvieron su valoración de que el equilibrio de riesgos

en torno al escenario central es simétrico. La previsión para el horizonte de política

monetaria se sitúa en el 3,5% para 4T27, frente al 3,3% de la última reunión para 3T27,

lo que indica el nivel de confianza del comité. No obstante, mencionan que la

prolongación del ciclo se evaluará a la luz de la información disponible. Esto siempre es

así, pero cuando las autoridades lo afirman, da a entender cierta inquietud respecto a

las expectativas actuales sobre la tasa terminal. Por ahora, esperamos un tercer

recorte de 25 pbs (50 pbs anteriormente) en la próxima reunión de política monetaria.

Como es habitual, es posible que reevaluemos la función de reacción del BCC tras la

publicación de las minutas de la reunión el martes 5 de mayo.



Colombia: En marzo, la tasa de desempleo urbano supera las expectativas, pero se
mantiene baja. Según los datos del mercado laboral de marzo del DANE, la tasa de
desempleo nacional cayó al 8,8%, una reducción de 0,8pp anual, mientras que la tasa
de desempleo urbano se situó en 9,4% en marzo, prácticamente estable frente al año
anterior. La tasa de desempleo urbano se ubicó por encima del consenso de mercado
de Bloomberg (9,0%) y de nuestra estimación (8,8%).

El empleo total aumentó un 2,7% anual en marzo, mientras que la fuerza laboral creció
un 1,8% anual (1,4% previamente). La tasa de participación aumentó 0,3 pp desde
marzo de 2025 hasta el 65%. En términos desestacionalizados, la tasa de desempleo
nacional descendió a 8,3% (8,4% en el mes anterior), mientras que la tasa de
desempleo urbano repuntó a 9,0% (8,5% en febrero), permaneciendo muy por debajo
de la estimación de la NAIRU del BanRep, de 9,7%.

Nuestra opinión: Anticipamos una tasa de desempleo promedio de 10,2% en 2026

Datos claves de la jornada:

• El BanRep celebrará su reunión de política monetaria de abril en un contexto de

tensiones institucionales. Aunque las expectativas de inflación no han repuntado de

forma significativa desde la última reunión, los riesgos siguen inclinándose al alza

debido al aumento de la incertidumbre geopolítica y a una mayor probabilidad de que

se materialice el fenómeno de El Niño. Dado el repunte de la inflación total y núcleo

del IPC y la fortaleza de la demanda interna, esperamos que la Junta ejecute por

mayoría un aumento de 75 puntos básicos, lo que situaría la tasa de interés oficial en

un nivel terminal del 12%. Dicho esto, no descartamos una subida de menor magnitud.

Colombia : Pese a deterioro 
tasa de desempleo continúa 
siendo inferior al NAIRU 

• El viernes se publicará el ISM manufacturero de abril

Fuente: Dane,  Itaú. 
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Hemos sido ganadores en los premios AIE (Bolsa 
de Valores Colombia) por más de 5 años y en los 
últimos 3 años hemos recibido los siguientes 
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donde podrás leer algunos informes de 
otros países que se encuentran en inglés.

Puedes acceder a los análisis 

económicos de Itaú Latam
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Información relevante
La información contenida en este informe fue producida por Itaú Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas económicas, 

basada en información y datos obtenidos de fuentes públicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta información no constituye y, en 
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Rating
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio: 
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